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 مدت و بلندمدت مهار تورمراهکارهاي كوتاه
 

 

 

 

   چکیده

عامل اصلی ایجاد تورم در بازه  . است  میتقس   قابل  مدتکوتاه و  بلندمدت  عوامل دسته  دو  به  اقتصاد   در تورم  جادیا  عوامل

ده، رشد بالای نقدینگی مازاد بر رشد  ش بلندمدت که منجر به میانگین تورم بالاتر در ایران نسبت به کشورهای دیگر  

  هزینه در اقتصاد کشور است. ناترازی -درآمد های ناترازیمعلول زا درون صورتبه البته رشد نقدینگی خود، تولید است

  جاد یا  عامل  مقابل  در.  است   ملی  درآمد  رشد  بر  مخارج  رشد  فرونی  معنای به  کلان،   اقتصاد  مقیاس   در  هزینه  - درآمد

تورمی )که در اقتصاد ایران    انتظارات  لنگر  به  وابسته  مدتهای کوتاهدر بازه  اقتصاد  در  بلندمدت  روند  حول  تورم  نوسانات

گرفته،    . با توجه به تفکیک صورتاست  نوسانات  نیا  به  یپول   استگذاری س  واکنش  و  وابسته به نرخ ارز غیررسمی است(

خاص  طور  به  و بلندمدت قابل بیان است.مدت  راهکارهای مهار تورم ناظر بر افق اثرگذاری اقدامات، در دو دسته کوتاه

نوسانات نرخ ارز حول روند بلندمدت نرخ ارز  سازی  حداقلدارد شامل  تأثیر    مدت بر کنترل تورم کوتاهاقداماتی که در  

حقیقی، حکمرانی ریال و تقویت سیاستگذاری پولی توسط بانک مرکزی است و اقدامات با دامنه اثرگذاری بلندمدت  

های ناسالم، اصلاح ساختار  ینگی، اصلاح نظام بانکی و گزیر بانک ت و نظارت بر کیفیت نقدنیز در موارد کنترل کمیّ

استراتژی   از  استفاده  عدم  عملیاتی،  تراز  بهبود  و  صندوقگذاری  قیمتبودجه  ناترازی  اصلاح  تورم،  مهار  های  برای 

 . شودمیبازنشستگی، کاهش حجم نقدینگی موجود و تغییر لنگر اسمی خلاصه 

 

 خلاصه مدیریتي

و  پُرنوسان    بالا وهای  تورموقوع  بهکلان بوده و با عنایت    اقتصاد  اهداف  نیترمهم  از  اقتصادی  رشدایجاد    و  تورممهار  

  .اندشده  نییتع  ۱40۲  سال   شعارعنوان  به  قبل، این دو مهمهای  سال  همچنین تجربه رشد اقتصادی بسیار پایین در

  های متعددیدر گزارش  های مجلس شورای اسلامی، پژوهش  مرکز،  تقویت بخش عرضه اقتصاد و رشد تولیددرخصوص  

های دیگری نیز در دست تدوین  به این موضوع پرداخته و گزارش  ۱های الگوی راهبردی حمایت از تولید گزارشازجمله  

است انتشار  می،  و  پرداخته  آن  راهکارهای کنترل  و  تورم  موضوع خاص  به  گزارش  این  در  تورم  لکن  مورد  در  شود. 

( بین  0.99999که همبستگی بالایی )در حد  دهد میبررسی شده در گزارش حاضر نشان  های  دادهلعات مختلف و  مطا

عامل اصلی ایجاد  رسد  نظر میبه وجود دارد. بلندمدتنرخ رشد نقدینگی و نرخ تورم برای همه کشورها در بازه زمانی 

ده، رشد بالای نقدینگی  ش ایران نسبت به کشورهای دیگر    تورم در بازه بلندمدت که منجر به میانگین تورم بالاتر در

  عامل ایجادکننده تورم در بلندمدت است، خودترین  مهمآنکه  رغم  علیالبته رشد نقدینگی  ،  مازاد بر رشد تولید است

 
 : به  شود  رجوع هاگزارش  به  یدسترس  یبرا .1

 https://rc.majlis.ir/fa/report و    https://rc.majlis.ir/fa/report/show/1522490. 
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ناترازیزا  درون  صورتبه ناترازی  -های درآمد معلول  اقتصاد کشور است.    اقتصاد   مقیاس  در  هزینه  -درآمد   هزینه در 

 .است شده  پرداخته آن  به لیتفص به گزارش  در که   است یمل  درآمد  رشد  بر مخارج رشد  فرونیمعنای  به کلان،

نوسانات تورمی حول نرخ تورم بلندمدت را توضیح دهد، تغییرات نرخ ارز  تواند  میعامل اصلی که    مدتكوتاهدر  

دهی  شکلتاریخی لنگر انتظارات تورمی در اقتصاد ایران است، نقش محوری در صورت به است. نرخ ارز از آن جهت که

نقش ارز در توضیح تورم فراتر    گاهی   شود.میمدت  کوتاهبه انتظارات تورمی دارد که خود منجر به تغییرات نرخ تورم در  

( معلول  ۱۳90مثال تورم دهه    رایبلندمدت نیز )بهای  بازهتورم در  شود  میشده و عنوان    تبییناز انتظارات تورمی  

ست که نظریات تعیین نرخ ارز، »در بلندمدت« نرخ ارز اسمی را تابعی از تورم و  ا  افزایش نرخ ارز است. این درحالی

نظریات فوق در تعیین نرخ  شود  میکه گفته  گیرد  نشئت می  تحلیل فوق از این نکته  و عمدتا  دانند  میرشد نقدینگی  

کارگیری نیستند. در متن نشان داده شده که روند و نوسانات نرخ ارز از طریق مدل پولی و  هبارز اسمی ایران قابل  

 تغییرات نقدینگی قابل توضیح است.

از عوامل و ریشهطور  به براساس تبیین صورت گرفته  به نحوه  خلاصه  با توجه  راهکارهای مهار تورم  های تورم، 

 د: شویزیر توصیه مصورت به و بلندمدت   مدتبر تورم در دو دسته کوتاهمؤثر تبیین و اثرگذاری عوامل 

 

 مدت كوتاهاقدامات 

 نوسانات نرخ حول روند از طریق:سازي حداقلپیشگیري از ایجاد تکانه ارزي و  .1

 ،تومانی ۲8500نرخ  ویژهبهحذف هر نوع نرخ دستوری  ✓

 ،۱40۲در نظر گرفتن دامنه مجاز رشد و نوسان برای مسیر نرخ ارز در سال   ✓

 .ارزی  مشتقهکاهش تقاضای احتیاطی واردکنندگان با معرفی ابزارهای   ایجاد نظام پرداخت رسمی ✓

 

 از طریق بهبود حکمراني ریال از طریق:ها دارایي بازي در بازار سفتهافزایش هزینه  .2

 ، شناسایی روابط اشخاص حقیقی )تکمیل سامانه روابط سببی نسبی سازمان ثبت احوال( ✓

ها  شرکتدریافت اطلاعات مالکیتی تمامی انواع درخصوص   تجارتشناسایی روابط اشخاص حقوقی )اصلاح قانون  ✓

 ، (ها شرکتو استفاده از اطلاعات موجود در اداره کل ثبت 

 ،ریالی توسط بانک مرکزیهای تراکنشکردن دار  شناسهتجاری و غیرتجاری و های حسابتفکیک  ✓

بازی در همکاری  سفتهجهت کشف و مقابله با  انبوه درو استفاده هوشمندانه از اطلاعات ها گذاری دادهاشتراکبه  ✓

 با دستگاه قضایی توسط مرکز اطلاعات مالی وزرات امور اقتصادی و دارایی. 

 

 تقویت سیاست پولي بانک مركزي از طریق:  .3

 مند، قاعدهاز طریق عملیات بازار باز یا پرداخت تسهیلات   نیاز شبکه بانکی صرفا   اعطای ذخایر مورد ✓

 ، شوندکلان مالی دولت که موجب نوسان و انحراف هدف عملیاتی میهای  تراکنشنک مرکزی نسبت به  واکنش با ✓
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سوی بهپولی و همچنین در مسیر تغییر لنگر اسمی    یهاارتباطی مناسب برای سیاستهای  سیاستاستفاده از   ✓

 ، هدف عملیاتی بانک مرکزی

( مصوبه مجلس  ۱0و استفاده از ظرفیت ماده )(  54)ویژه سیاستگذاری پولی، اجرای ماده  های  نشستبرگزاری   ✓

 »طرح بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران«. درخصوص    شورای اسلامی

 

 اقدامات بلندمدت 

 ت نقدینگي و نظارت جدي بر كیفیت توزیع نقدینگي و تسهیلات در اقتصاد از طریق: كنترل كمیّ .1

دولتی از مسیر انتشار اوراق بهادار  های  شرکتو افزایش سهم تأمین مالی ها بانک تسویه بخشی از بدهی دولت به  ✓

 ،( رانیبرونجای دریافت تسهیلات از شبکه بانکی )ایجاد ظرفیت برای جلوگیری از بهشرکتی 

بر پرداخت تسهیلات اشخاص مرتبط و تسهیلات و تعهدات کلان   ✓ اعتباری  مؤسسات  و  ها  بانک نظارت پیشینی 

 . مربوطههای  دستورالعملغیربانکی و جلوگیری از حدود مجاز مقرر در  

 

 ناسالم از طریق:هاي بانکاصلاح نظام بانکي و گزیر  .2

بدهی( و میزان    - براساس نسبت کفایت سرمایه )ناترازی داراییها  بانک بندی  طبقهو  ها  بانک   ارزیابی کیفیت دارایی  ✓

 ، انک مرکزی )ناترازی نقدینگی(اضافه برداشت از ب

 ، ناسالم  شدیدا  های بانک فیصله فعالیت  ✓

»طرح بانک مرکزی جمهوری اسلامی  درخصوص    ( مصوبه مجلس شورای اسلامی ۲9( الی )۲7اجرای کامل مواد ) ✓

 ، اعتباری(مؤسسات درخصوص  ایران« )مبحث اقدامات اکتشافی، پیشگیرانه و اصلاحی 

( مصوبه ۲9دولتی از محل سهم دولت از سود خالص بانک مرکزی موضوع تبصره ماده )های بانک افزایش سرمایه  ✓

 »طرح بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران«.درخصوص   مجلس شورای اسلامی

 ها.منظور کاهش ریسک نقدینگی در بانک بهاستفاده از ظرفیت اوراق بهادارسازی اموال مازاد شبکه بانکی  ✓

 

 از طریق:  1402  سال اصلاح ساختار بودجه و بهبود تراز عملیاتي بودجه .3

 ، منظور جبران کاهش حقوق گمرکیبهافزایش سود بازرگانی  ✓

 ،اصلاح نرخ تسعیر ارز نفت و گاز  ✓

 تأمین منابع یارانه نان و خرید تضمینی گندم.  ✓

 

 طریق: استراتژي مهار تورم از عنوان به گذاري عدم استفاده از قیمت .4

 .موجد ناترازی یهاگذاریجلوگیری از قیمت ✓

 

 بازنشستگي از طریق:هاي صندوقاصلاح ناترازي  .5

 . دولت   از   ها صندوق   طلب   بابت   اوراق   انتشار   ی برا   کشور   ۱40۲  سال   بودجه   قانون   « ۱9»   تبصره   حکم   ت ی ظرف   از   استفاده  ✓
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 كاهش حجم نقدینگي موجود از طریق:  .6

به   ✓ برای تسریع در رسیدگی  بانکی  های  پروندهتعریف سازوکاری  به وصول مطالبات کلان شبکه  قضایی مربوط 

   ،توسط قوه قضائیه

✓ ( ماده  نسخ  یا  تولید  56اصلاح  موانع  رفع  قانون  تولید(رقابت(  موانع  رفع  تسهیل  )ستاد  امهال  درخصوص    پذیر 

 ، تسهیلات غیرجاری بدهکاران به شبکه بانکی

های  خاص بانک طور  به)  از طریق ایجاد امکان معرفی نماینده قانونیها  بانک   زینه وصول مطالبات برایکاهش ه ✓

 .( قانون مدنی(۳۲غیردولتی و موضوع ماده )

  

 اسمي از طریق: لنگر تغییر .7

 ،های توسعهبرنامه  ( قانون احکام دائمی۲0ماده )»ت«  اجرای واقعی نظام ارزی شناور مدیریت شده موضوع بند   ✓

( مصفوبه مجلس شفورای اسفلامی ۱۱افزایش شففافیت در تصفمیمات و مصفوبات بانک مرکزی و اجرای کامل ماده ) ✓

   ،عمومی  بر افکارتأثیر   درخصوص »طرح بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران« با هدف

 ،های دقیق از متغیرهای کلان اقتصادیبینیپیشانتشار مداوم آمار، تحلیل و  ✓

 خودداری از بیان اظهارات با احتمال تحقق اندک با هدف مراقبت حداکثری از اعتبار بانک مرکزی. ✓

 

 مقدمه

با ملاحظه ابعاد رشد اقتصادی قرار داده است و ارتقای    آن  مهار   راهکارهای  ر موضوع تورم وب  گزارش حاضر تمرکز خود را 

الگوی    یهاخصوص منتشر شده است )نظیر گزارشاینگذشته در  های  سال  هایی که در طول گزارشبر  علاوه  دی تول  رشد

راهبردی حمایت از تولید( خود مستلزم نگارش گزارش دیگری است که در دستور کار این مرکز قرار دارد. البته رشد  

تورم   مهار  و  دارند  دوسویه  رابطه  تورم  مهار  و  )بهبود  تواند  میاقتصادی  نااطمینانی  کاهش  طریق  انداز  چشماز 

های نسبی( و افزایش تقاضای  اقتصاد )با کاهش اختلال در قیمتمنابع در  تر  بهینه(، کمک به تخصیص  گذاری سرمایه

  ی رتورمیغمصرفی )کاهش مالیات تورمی بر مصرف( اثر مثبت بر رشد تولید در اقتصاد داشته باشد. در مقابل، رشد  

ار  شع درخصوص    و یا کاهش تورم شود. نکته قابل ذکر دیگرها  قیمت  منجر به کاهش سطح عمومیتواند  میتولید نیز  

های  سیاستزا )نظیر  تورماما    ، بر رشد تولیدمؤثر    یعنی اقدامات  . است  تورم  مهار در کنار    دیتول   رشدسال، قرار گرفتن  

کننده اهداف شعار سال نیست و برعکس اقداماتی که برای کنترل  مینأافزایش نقدینگی و تحریک تقاضای اقتصاد( ت

  ند.شوشوند نیز نباید منتهی به رکود و تضعیف تولید می تورم انجام

  منظور ارائه شاخصی برای ارزیابی میزان موفقیت در دستیابی به هدف مهار تورم باید اشاره کرد که نرخ تورمبه

براساس    . نرخ تورم نقطه به نقطهشودمیانه محاسبه و گزارش  ینرخ تورم نقطه به نقطه و نرخ متوسط سال صورت  به

و نرخ  شود  گیری میاندازهمختلف سال(  های  ماهصد اختلاف شاخص قیمت در یک نقطه یکسان در دو سال مختلف )در

ماه سال است. با این توضیح حتی اگر نرخ تورم نقطه    ۱۲انه، میانگین نرخ تورم نقطه به نقطه برای  یتورم متوسط سال
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  ۲4عددی حداقل    ۱40۲انه برای سال  یخ تورم متوسط سالصفر باشد، نر  ۱40۲  ماه سال انه پایان اسفندیبه نقطه سال

گیری تورم نقطه  انه )جلوگیری از وقوع شوک تورمی( یا هدفیدرصد خواهد بود. بنابراین لازم است ثبات نرخ تورم ماه

اینکه    انه مورد توجه قرار گیرد تای یا نرخ تورم ماه  ۱40۲  ماه سالتا پایان اسفند  ۱40۱  ماه سالبه نقطه پایان اسفند

 تر بتوان در مورد میزان کاهش/افزایش تورم سخن گفت. دقیق

از عوامل   بالا در کشور توضیح داده شده، سپس تبیین مختصری  ابتدا پیامدهای منفی تورم  در گزارش حاضر 

عوامل   به  آن  در  که  شده  ارائه  ایران  اقتصاد  در  تورم  درنهایکوتاهایجادکننده  است.  شده  اشاره  بلندمدت  و  ت  مدت 

طور به  اند که البته لازم است هر دو دسته اقدام دهشمدت و بلندمدت بیان  کوتاهراهکارهای مهار تورم نیز به تفکیک  

 خود را نشان خواهند داد. آثار فوری دنبال شوند، اما طبیعی است اقدامات بلندمدت پس از گذشت زمان 

 

 در اقتصاد  تورم ي منف   يامدهایپ. 1

، ابتدا لازم است روشن شود که اساسا  تورم چه معضلی برای  آن  مهار  یراهکارها  ای  تورم  نییتب   به  پرداختن  از   شیپ

 د.  شودنبال حل آن هستیم؟ که در ادامه به اختصار تبیین میبهکه با مهار تورم کند میاقتصاد هر کشوری ایجاد 

 ينسب يهامتیق رییتغ قیطر از منابع ص یتخص در  اخلال. 1

تبع آن، اختلال در تخصیص بهینه منابع در اقتصاد متناسب  بهنسبی و  های  قیمتایجاد اختلال در    ،پیامد تورم اولین  

برخی کالاها و خدمات بیشتر از برخی دیگر افزایش قیمت را    ۱با سطح تورم است. با افزایش تورم، به دلایل مختلف 

ثر از عوامل  أنسبی که متهای  قیمت. تغییر  کنندمینسبی کالاها و خدمات در اقتصاد تغییر  های  قیمتو  کرده  تجربه  

اف از کننده( نباشد، خود منجر به انحرمصرفوری( و تقاضا )ترجیحات  بهرهحقیقی طرف عرضه )تغییر تکنولوژی یا  

  .کم گرفتدستکاهش تولید و مصرف در اقتصاد خواهد شد و نباید این زیان رفاهی را  درنهایت    تخصیص بهینه منابع و 

نسبی در حدود  های  قیمتانه از محل تغییر یدرصد سال  500مثال میزان زیان رفاهی اقتصاد آرژانتین از تورم    زیرا برای

گونه نتیجه گرفت که جدای از بحث تورم، هرگونه  اینتوان  میمطلب  از این   ]۱[.برآورد شده است  GDPدرصد    8.5

منجر به ایجاد نابهینگی در تخصیص منابع و کاهش  تواند  مینسبی شود،  های  قیمتسیاستی که منجر به اختلال در  

 د. شومی ده و پیامدهای آن معادل پیامدهای ایجاد تورم قلمداد شتولید در اقتصاد 

 

 ي نانینااطم جاد یا. 2

، دیگر هزینه تورم برای اقتصاد ملی است. به عبارت  گذاریسرمایهبازده تولید و    اندازچشم  ابهام در  و  ینانینااطم  جادیا

به کاهش  ترروشن نااطمینانی منجر  افزایش سطح  با  تورم  فیزیکی گذاری سرمایه،  انواع آن شامل سرمایه    ،)در همه 

صورت  گذاری به اینسرمایهد. مکانیزم اثرگذاری تورم بر کاهش  شورشد تولید منتهی میده و به افت  شی(  دانش   و   یانسان

آتی دچار تردید  های  دورهدر    ستانده  و  نهاده  ینسب  یها متیقگذار نسبت به  سرمایهکه  شود  میاست که تورم باعث  

امکان   و  ابهام  سرمایهدرخصوص    ریزیبرنامهشده  این  بدهد.  دست  از  را  ریسک  معنای  به  عملا گذاری  افزایش 

اقتصادی  سرمایه فعالان  اکثر  اینکه  به  عنایت  با  و  بوده  کاهش  گریز  ریسک گذاری  به  منجر  های انگیزههستند، 

 
 . باشد  اقتصاد در خدمات  و  کالها متیق  نامتناسب   شیافزا لیدل  جمله از تواندی م دستمزدها و هامت یق  در یچسبندگ  وجود  مثال یبرا. 1
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شد گذاری  سرمایه خواهد  اقتصاد  در  تولید  خلاصه  گذاری  سرمایهالبته  ،  و  فیزیکی  سرمایه  در  بلکه  شود،  نمیصرفا  

 ثر از تورم و نااطمینانی کاهش خواهد یافت. أسانی و دانش و تکنولوژی نیز متبرای سرمایه انگذاری سرمایه

 

 مصرف  بر اتیمال وضع  قیطر  از دیتول زهیانگ كاهش .۳

های  قیمتهر دو ناشی از تغییر    ،تولیداندازهای  چشمطور که بیان شد، نابهینگی در تخصیص منابع و تخریب  همان

کاملا  یکسان نیز بر قیمت همه کالاها و خدمات در اقتصاد اثر  صورت  به  بالا حتی اگراما تورم  ،  نسبی در اقتصاد است

واجد پیامدهای منفی باشد، یکی از این پیامدها افزایش  تواند  میکماکان    ،نسبی را تغییر ندهد(  ی هاداشته باشد )قیمت

ه افزایش نرخ سود اسمی که همان هزینه  تر، افزایش نرخ تورم منجر بهزینه فرصت نگهداری پول است. به عبارت دقیق

( است، خواهد شد.  گیردنمیصورت اسکناس و یا سپرده جاری که به آن سودی تعلق  بهفرصت نگهداری پول نقد )

با این تصمیم مواجه است که چه بخشی از منابع خود را به خرید  کند،  میبنابراین فردی که نیروی کار خود را عرضه  

مثال اوراق بهادار دولتی( اختصاص داده و چه بخشی را در قالب  رای  بی معادل نرخ سود دارند )که سودهایی  دارایی

جز نگهداری حداقلی از  ای  چارهبا توجه به اینکه خانوار برای انجام معاملات روزانه مصرفی،    ؟پول نقد نگهداری نماید

دنبال نرخ تورم در اقتصاد افزایش یابد، گویی هزینه مصرف خانوار افزایش یافته  بهپول نقد ندارد، هرچه نرخ سود اسمی  

تورم  تر  روشن. به عبارت یابدمیلذا تقاضای مردم برای کالاهای مصرفی کاهش   ،)هزینه فرصت نگهداری پول بالا رفته(

کاهش تقاضای کالاهای مصرفی، منجر به کاهش تولید   لیات بر مصرف خانوار عمل کرده و از مسیر مثابه وضع یک ما به

 و کاهش اشتغال در اقتصاد خواهد شد. 

 

 دكنندهیتول و كننده مصرف ي ق ی حق يها  نهیهز ش یافزا. 4

واسطه تغییر بازده نسبی برآمده از تورم  بهآحاد اقتصادی  های  داراییزیان رفاهی دیگر تورم مربوط به هزینه تعدیل سبد  

درصدد تبدیل  ها  دارایینقد )بدون بازده( دارندگان این  های  داراییای که با افزایش هزینه فرصت نگهداری  گونهبه است.  

نقد در اقتصاد تغییر پیدا  های  داراییاما این کار با توجه به آنکه حجم کل  آیند،  میبازده برحاوی  های  داراییدارایی به  

ایجاد  درنهایت    است و صرفا  منجر به اختصاص وقت و پرداخت کارمزد و صفر  جمعو  حاصل  بینکرده است، تنها تلاشی  

 د.  شزیان رفاهی برای اقتصاد خواهد 

 

 بال  طبقات  نفع به درآمد عیتوز رییتغ.۵

تغییر توزیع ثروت به نفع طبقات ثروتمند و به ضرر طبقات فقیر نیز از دیگر آثار و تبعات تورم در اقتصاد است. این  

اقتصادی یکنواخت نیست و معمولا   های  دهک میان  ها  داراییکه توزیع    گونه توضیح داد که از آنجایی اینتوان  مینکته را  

. به  دهدمیرا افزایش ها دهک تورم شکاف ثروت بین   ،رایی با قابلیت سپر تورمی هستندخانوارهای دهک پایین فاقد دا

دیگر   زمین،  های  داراییعبارت  )نظیر مسکن،  تورمی  پول در شرایط  ارزش  کاهش  از  برای جلوگیری  استفاده  مورد 

در پی  توانند  نمیای پایینی دارند،  معمولا  نیازمند مبالغ بالا برای خریداری بوده و افرادی که درآمده  ،ساختمان و ...(
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ند. بنابراین ثروتمندان امکان پوشش  کنوقوع تورم متناسب با درآمد خود نسبت به خرید دارایی )سپر تورمی( اقدام  

عدم تکافوی درآمد  دلیل  به  اما افراد فقیر  ،خود ناشی از تورم را خواهند داشتهای  داراییریسک تورم و افزایش ارزش  

منجر به تغییر توزیع ثروت خواهد    نهایتدرنامبرده، دچار زیان و آسیب خواهند شد که  های  داراییرید  خود برای خ

  ،کندمی  فراهم  زینرا    هاییدارا  متیق   جهش  از  منفعت  کسب  فرصت  ،بالا  تورم  وجود  کهگفت  توان  میاز جنبه دیگر    .دش

  ن یا  با  مرتبط  یمبادلات   نه یهز  توانندمی  همو    داشته  یکمتر   یزیگرسک یر  همکه    هستندبا ثروت بالاتر    افراد  تنهااما  

همچنین تورم  آنها از تورم خواهد شد.    شتری بسبب منتفع شدن  درنهایت    این امرکه    شوندرا متحمل    هاییدارا  لیتبد

و  دهندگان  قرضو به ضرر  اند  گرفتهو افرادی که تسهیلات  گیرندگان  قرضتوزیع درآمد در اقتصاد را به نفع  تواند  می

کمتری  ازای  مابه،  بینیپیشدهنده در صورت وقوع تورم غیرقابل  قرض  . زیرا، تغییر دهداندگذاری کردهسپردهکسانی که  

 حقیقی دریافت خواهد کرد. صورت به را

نوسانات آن  رفاهی متفاوت روند تورم و  تأثیر    تورم بدان توجه کرد،های  هزینهموضوع دیگری که باید در مورد  

توان  میاما    ،که هر دو روند )سطح( تورم بالا و نوسانات آن دارای زیان رفاهی استآید  میدست  هاست. از مطالب قبلی ب

های  رود تغییر قیمتانتظار می  . زیراروند تورم باشد  آثارتواند شدیدتر از  و زیان رفاهی نوسانات بالای تورم می  آثارگفت  

سال استخراج شده که    40از نوسانات تورم تحقق یابد. در نمودار زیر روند و نوسانات تورم برای  ثر  أنسبی بیشتر مت

 اخیر است. های سال حاکی از تشدید نوسانات و افزایش سطح روند تورم در

 

  تورم  روند  و   نوسانات  کیتفک.  1  نمودار
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 ت. بوده اس  ۱00 ی لاندا بی ضر اعمال با پرسکات  و کی هودر لتریف قی طر ازروش محاسبه   – .پژوهش محاسبات: مأخذ

 

و  ۱۳80برابر متوسط تورم دهه  ۱.5معادل  ۱۳90متوسط تورم دهه دهد  مینشان  ، ۱خاص جدول طور به

 است.  ۱۳80برابر ضریب تغییرات تورم دهه   ضریب تغییرات آن بیش از دو
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 ر یاخ  دهه  4  در  تورم  راتییتغ  ب یضر  و نیانگیم  .1  جدول

 دهه  1360 1370 1380 1390

 دهه تورم نرخ متوسط 20/144 25/358 17/297 26/286

 رات ییتغ بیضر 0/0619 0/0812 0/0449 0/0957

 محاسبات پژوهش. :مأخذ

 

 ایران  اقتصاد در تورم ایجاد عوامل  از مختصر تبیین. 2

اما در این بخش از    ،ایجادکننده تورم در اقتصاد ایران خود نیازمند گزارش مفصلی استتبیین جامع و مانع عوامل  

پشتیبان خودداری  های استدلالیات دلایل و  یاجمالی صرفا  به عوامل مزبور اشاره و از پرداختن به جزصورت  به  گزارش

سطح تورم بلندمدت  درخصوص    تبیین جامع تورم باید حاوی توضیحشود  میشود. در ادبیات اقتصاد کلان گفته  می

تورم یا نوسانات آن حول روند باشد. پیرو این نکته عوامل تورم در اقتصاد ایران  های پویایی)میانگین چندساله تورم( و  

تقسیم کرد. عامل اصلی ایجاد تورم در بازه بلندمدت که منجر  مدت کوتاهو   مدت بلند به دو دسته عواملتوان میرا نیز 

البته رشد  ،  ده، رشد بالای نقدینگی مازاد بر رشد تولید استش به میانگین تورم بالاتر در ایران نسبت به کشورهای دیگر  

هزینه  -درآمدهای  ناترازیمعلول  زا  روند  صورت به  عامل ایجادکننده تورم است، خودترین  مهمآنکه  رغم  علینقدینگی  

  ملی   درآمد  رشد  بر  مخارج  رشد  فرونیمعنای  به  کلان،  اقتصاد   مقیاس  در  هزینه-درآمد  در اقتصاد کشور است. ناترازی

  .گرفت  کار هب  نیز  اقتصادی   نهادهای   از  هریک  برای  ترکوچک   مقیاسی   در  توانمی  را  مزبور  ناترازی  از   توصیف  این.  است

  بانکی،   شبکه   ناترازی  ،ایفرابودجهعمومی و عملیات    مرتبط با عملیات مالی دولت شامل بودجه  ناترازی  مشخصطور  به

.  نهادهاست  این  درآمدهای   از   بیشتر   مخارجی   ایجاد  محصول  همگی   ها بنگاه  های ناترازی  بازنشستگی،  های صندوق  ناترازی

  منابع   به  نسبت(  کردن  خرج  تقاضای)  دولت  مصارف  فزونی  بیانگر  ۱( اولیه   تراز)  کشور  عمومی  بخش  بودجه  کسری

ا(  غیراستقراضی ) توان  بیش   خصوصی  هایشرکت  بلندمدت،  ای بازه  در  وقتی.  ستآن    خود   افزودهارزش  ایجاد   از 

  تقاضایمعنای  به  کنند،می  استفاده  بیشتر  مخارج  برای  تسهیلات   از  ،(یمنف(  NAV)  حال  ارزش  خالص  با  هایشرکت)

  عواید  از   بیش   بازنشستگی   صندوق   یک  ایهزینه  هایپرداخت  پیوسته، طور به  که زمانی .  است  تولید  از  بیش  کردن   خرج

  ناترازی  تداوم.  است  تولید  از  بیش  کردن  خرج  تقاضایمعنای  به  باشد،(  درآمدها   سایر  و  گذاریسرمایه  از  ناشی )  آن

 بر   مازاد   تقاضاهای  همه  بنابراین، .  است  پذیرامکان  اعتبار  به  فزاینده  دسترسی   با  تنها   بلندمدت  ایبازه  در   هزینه  - درآمد

  بانکی  نظام  توسط  نقدینگی  خلق  از  استفاده  با(  است  اقتصاد  نهادهای  هزینه-درآمد   هایناترازی  مجموع  که)  کشور  تولید

  اعتبار   خلق  قدرت   دارای  نهادهای  به  وابسته  یا  هستند   سیستمی  اهمیت   واجد   که  ناترازی  نهادهای  ۲شود. می  بالفعل

 
1  . Primary Balance. 

  یفزون  به  آنها  درآمد بر   مخارج یفزون  که  یناتراز یهابنگاه  که  افتدی مهدف اتفاق  نیبا ا   قا  یبال دق  ییبا کارا ینظام ورشکستگ  جادیا .2

 خود را متوقف کنند.  تی فعال  یکمتر نه یبتوانند با هز  ،است شده  یمنته آنها ییدارا بر  یبده 
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  خود  فعالیت  به(  نکول  با  همراه)  تسهیلات  فزاینده  دریافت  از  استفاده  با  و  ناترازی  رغمعلی  توانست  نیز خواهند  ،هستند

دهنده  توضیحبود که    خواهد  تولید  رشد   بر  مازاد  نقدینگی   رشد   نهادها،   این  فعالیت تداوم  حتمی  پیامد البته  دهند؛  ادامه

 تورم در بلندمدت اقتصاد کشور است.نرخ 

ترسیم شده است. نمودار    ،5تا    ۲منظور توضیح بیشتر در مورد رابطه رشد نقدینگی و تورم در اقتصاد، نمودارهای  به

برای همه کشورهایی که    ۲0۲0و    ۱980های  سال  برایها  قیمت  نقدینگی و سطح عمومی های  دادهبا استفاده از    ،۲

ساله و در محور عمودی رشد  40استخراج شده است. در محور افقی رشد نقدینگی برای بازه    ،دسترس بودهداده آنها در  

 0.9999999شده است. نتایج از حاکی از همبستگی بسیار بالا  گیری  اندازهساله    40برای بازه  ها  قیمت  سطح عمومی 

زمانی  های  بازهن رشد نقدینگی و تورم را برای  اما اگر همین رابطه بی،  )نزدیک به یک( بین دو متغیر یاد شده است

دهد  میکه نشان  شود  میسال در نظر بگیریم از شدت همبستگی بین دو متغیر کاسته    ۲0و    ۱0،  5  کوچکتر یعنی 

تر دقیقطور  به   است.تر  مستحکمشود )رابطه بلندمدت باشد( رابطه رشد نقدینگی و تورم  تر  طولانیهرچه بازه زمانی  

های  سال  و برای  0.85عدد    ۲0۱0-۲0۲0های  سال  برای  ،0.96عدد    ۲000-  ۲0۲0هایسال  تگی برایضریب همبس

 نمودارهای مرتبط ترسیم شده است. 5و  4، ۳است که در نمودارهای  0.59عدد  ۲0۲0-۲0۱5

 

 (  1980- 2020)  بلندمدت  در  هامتیق يعموم   سطح  رشد  و  ينگینقد  رشد  ن یب  رابطه  .2  نمودار

 ( است بوده  دسترس در آنها  داده که ییکشورها  هی کل)    جهان  سطح  در  كشور  7۳  ي برا

 
 .یجهان  بانک یهاداده از  استفاده   با  پژوهش محاسبات: خذأم
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 (  2000- 2020)  مدت  انیم   در  هامتیق يعموم   سطح  رشد  و  ينگینقد  رشد  نی ب  رابطه.  ۳  نمودار

 ( است بوده  دسترس در  آنها داده  که ییکشورها  هیکل)    جهان  سطح  در  كشور  11۵  ي برا

 
 .همان: خذأم

 

 (2010- 2020)  مدت  انیم   در  هامتیق يعموم   سطح  رشد  و  ينگینقد  رشد  نیب  رابطه  . 4  نمودار

 ( است بوده  دسترس در آنها  داده که  یی کشورها ه یکل)   جهان  سطح  در  كشور  126 يبرا   

 
 .همان: خذأم
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 (  2020- 201۵)  مدتكوتاه  در  هامتیق يعموم   سطح  رشد  و  ينگینقد  رشد  ن یب  رابطه:  ۵  نمودار

 ( است بوده  دسترس در  آنها داده  که ییکشورها  هیکل)    جهان  سطح  در  كشور  127  ي برا

 
 .همان: خذأم

 

های  پویاییدر توضیح  ،رشد نقدینگی هرقدر در تبیین سطح تورم بلندمدت قدرت توضیح قابل قبولی داشته باشد

های  نظمالبته این مهم مختص ایران نیست و یکی از موضوعات مورد اتفاق در ، قدرت لازم را نداردمدت کوتاهتورم در  

تورم انتظار همگرایی کامل رشد نقدینگی  های پویاییدر ادبیات تر روشن. به عبارت شودمیآماری اقتصاد پولی قلمداد 

طور که نمودار زیر نشان  دوساله وجود ندارد. همان  فصلی، یکساله یا حتیمدت  کوتاهزمانی  های  بازهبا نرخ تورم در  

ضریب همبستگی تورم در اقتصاد ایران با رشد نرخ ارز و نوسانات آن در بازه زمانی فصلی بیشترین همبستگی  دهد  می

یی  و پس از آن با رشد پول بالاترین همبستگی را دارد. نکته جالب توجه این است که این بررسی آماری بر مدعای ابتدا

   داری با تورم ندارد.اکه رشد نقدینگی حتی با وقفه چهار فصل نیز همبستگی معن دهد  میاین پاراگراف گواهی 

 

 مختلف   ي فصل  يزمان  يهابازه  در  كلان  اقتصاد يرها یمتغ با  تورم  يهمبستگ  بیضر.  6  نمودار

 
 .دهدیم نشان  را درصد ۱ و 5 ،۱0 یمعنادار سطح   بیترتبه***    ،** ،*  علامت : یبانک  و یپول پژوهشکده : مأخذ
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مدت باید اشاره  کوتاهمنظور تبیین ضرایب همبستگی گزارش شده و ارتباط وثیق رشد و نوسانات نرخ ارز با تورم  به 

نتوانسته  دنبال تثبیت نرخ ارز اسمی بوده و در عمل  هواسطه اینکه سیاستگذار پولی در ایران همواره در عمل ببهکرد که  

  ، درجه قابل قبولی از بستن حساب سرمایه را انجام دهد )آمارهای غیررسمی خروج سرمایه و قاچاق گواه بر این مدعاست(

استقلال سیاست پولی را از دست داده است. از دست دادن استقلال سیاست پولی به این معناست    ۱ناممکن   گانهسه  طبق

و افراد مختلف در جامعه نیز تغییر آن نرخ  گیرد میکه اعمال سیاست در کشور از طریق معرفی نرخ برابری ارز صورت 

تعدیل    ی پ   در .  کنندیم  لنگر ات خود را نیز به آن  و انتظارکرده  منزله تغییر سیاست یا تغییر توان حکمرانی قلمداد بهرا  

انتظارات تورمی با تغییرات نرخ ارز و کاهش نرخ سود حقیقی نگهداری شبه پول، افراد اقدام به تعدیل سبد دارایی خود  

  لنگرگاه  ياسم  ارز  نرخ  كه   یي آنجا  از. با این توضیح  یابدمیو رشد پول یا نسبت پول به نقدینگی نیز افزایش  کرده  

  تورم  يبال  ي همبستگ  ،دارد   يمحور  نقش   تورم  يهایي ایپو  در  يتورم  انتظارات  و  است  تورم  انتظارات

. همچنین  است  ي تورم  انتظارات  رییتغ  معلول   پول   رشد  و   بوده  يعیطب  كاملاا   آن  نوسانات  و  ارز  نرخ   با  مدتكوتاه

را توجیه کرد. با  مدت  کوتاهدر  ها  قیمت  پرش سطح عمومی تولید نیز اثرگذاری نرخ ارز بر  های  هزینهاز منظر  توان  می

آلات است، هنگام افزایش نرخ ارز قیمت  ماشینتولید و  های  نهادهتوجه به آنکه بخش بزرگی از واردات کشور مربوط به  

تورم  که خود در مراحل بعدی منجر به افزایش قیمت محصول نهایی و پرش قیمت )کند  میافزایش پیدا  ها  نهادهاین  

 مدت خواهد شد.  کوتاهفشار هزینه( در 

شود،  میتبیین شده و عنوان    ، بعضا  در محافل سیاستی، نقش ارز در توضیح تورم فراتر از آنچه در این گزارش آمد

ست که نظریات  ا  ( معلول افزایش نرخ ارز است. این درحالی ۱۳90مثال تورم دهه    برایبلندمدت نیز )های  بازهتورم در  

  تحلیل فوق از این نکته  و عمدتا  دانند  مینرخ ارز، »در بلندمدت« نرخ ارز اسمی را تابعی از تورم و رشد نقدینگی  تعیین  

کارگیری نیستند. با توجه به اهمیت  هنظریات فوق در تعیین نرخ ارز اسمی ایران قابل بشود  میکه گفته  گیرد  مینشئت  

 د آمد.این موضوع در ادامه توضیح مختصری از آن خواه

 

 نقدینگي، تورم و نرخ ارز در بازه بلندمدت 

برای داشتن تصویر بهتر از  است تا    ی دانست، ضرور  ۲« مصداق »اقتصاد باز کوچک   توانیرا م   ران یاز آنجا که اقتصاد ا

شود. منظور از اقتصاد    الملل بررسیاقتصاد بینو تورم، در نسبت با    ی نگیمانند نقد   ی اسم  ی رهایبلندمدت متغ  یروندها

جهان نداشته    یکلان اقتصاد  طیبر شرا  ی آن اقتصاد، اثر معنادار  در  ماتیاست که تصم   ی (، اقتصادSOEباز کوچک )

بر بازارها و اقتصاد    یبزرگ  اسی در مق   تواندیکشورها نم   نی اتخاذ شده در ا  ی اقتصاد  مات ی و تصم  ها استیس   ینوعبهباشد.  

  ی جهان  ی هامتیق  راتییغدر ت  یهستند و اثر معنادار  ۳متی ق   رنده یپذ  ، کشورها  نیخلاصه، اطور  به  اثرگذار باشند.  یجهان

اما، از دوران اوج مربوط به دهه    ، بازار داشته  ن یدر ا  ینقش اثرگذار   ران ینظر بازار نفت، کشور انقطهالبته از    ،ندارند

 رنگ شده است.  نقش کم ن یزمان ا، به مرور ۱۳50

  ینسب   ی هامتی »سطح ق   رییارز( از دو کانال تغ  یو نرخ اسم   ینگ ی)تورم، نقد  رانیاقتصاد کلان ا   یاسم   ی رهایمتغ

نسبی   ( هاییدارا  ینگهدار گذاری و )اعم از سرمایه ی گذارهیسرما ی بازده به سکی رنسبت » رییو تغ « یبه خارج ی داخل

 
1  . Impossible Trinity . 

2  . Small Open Economy . 

3  . Price Takers. 
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نفتی، درجه ریسک .  رندیپذ یم تأثیر    « یبه خارج   ی داخل نااطمینانینوسان در صادرات  از  های داخلی و خارجی و  ها 

این تغییرات هستند.  مهم اول منظر موازنه پرداختنقطهاز  ترین دلایل  و کانال دوم    یبه حساب جار  ربوطها، کانال 

نرخ ارز   گر،ید  انی. به بشودیارز منعکس م  متی در ق   زی ها نپرداخت  در موازنه  راتییاست. تغ  هیمربوط به حساب سرما

نرخ ارز  است.    یبه خارج  ی داخل  ی گذارهیسرما  یبه بازده  سک ینسبت ر  نیو همچن  ینسب  یها متیق   رییاز تغ  یانعکاس

نسبی    یگذارهیسرما  یبازده  به  سکیرنسبت    ر ییو تغ  یبه خارج   یداخل   ی نسب  یهامتی سطح ق از این منظر که تغییر  

اقتصادی  کند، بر تورم اثرگذار است. شایان ذکر است که نرخ ارز خود معلول متغیرهای  ی را نمایندگی میبه خارج  یداخل

 های داخلی و خارجی و صرفا  کانال اثرگذاری بر تورم است.و ریسک 

شود، بررسی روند بلندمدت  خلاصه می  ۱الملل کشور در تغییرات نرخ ارز از آنجا که تحولات ناظر بر اقتصاد بین

کند. برای  رابطه این سه متغیر کلان اقتصادی ارائه میدرخصوص    ترینقدینگی و تورم در کنار نرخ ارز بینش دقیق

توان  ین منظور، میاتوان هر سه متغیر را برمبنای نرخ ارز گزارش کرد. به  پذیر کردن مقایسه این سه متغیر، میامکان

( و نرخ ارز متناسب با نقدینگی )نرخ ارز مدل پولی( بهره برد. طبق نظریه  PPPمتناسب با تورم )نرخ ارز مدل    از نرخ ارز

متناسب با اختلاف تورم داخلی و خارجی باشد. طبق مدل  باید ، رشد روند بلندمدت نرخ ارز PPPبرابری قدرت خرید  

متناسب با رشد نسبت نقدینگی به تولید در داخل و کشور  پولی تعیین نرخ ارز، انتظار بر آن است که روند نرخ ارز  

و نرخ    PPPد. بنابراین، انتظار بر آن است که هر سه روند نرخ ارز، نرخ ارز  کن خارجی )در اینجا ایالات متحده( تغییر  

 ارز مدل پولی بر یکدیگر منطبق باشند. 

خص قیمت و مازاد رشد نقدینگي  ، عدم تناسب روند شاPPPعدم انطباق نرخ ارز مدل پولي و نرخ ارز  

داد،   نشان خواهد  رشد   زیرارا  مازاد  با  متناسب  قیمت  روند شاخص  كه  است  آن  بر  انتظار  بلندمدت  در 

انه  یرغم وجود مازاد رشد نقدینگی نسبت به تولید سالاست که علی ۱۳80این وضعیت به مانند دهه نقدینگي باشد. 

البته  ،  تجربه شده است  ۱۳9۳-۱۳96بود. مشابه این وضعیت در دوره  ،  باشددرصد    ۱5انه  یدرصد، متوسط تورم سال  ۲۲

  و انجماد  آن از یناش  بالا ار یبس  یق ی حق  سود نرخ و هابانک  یها ییدارا  انجماد ،تورم کنترلدوره، بخش مهمی از  این در

 .است بوده سپرده  جذب و حفظ  یبراها بانک  رقابت

 ( خرید  قدرت  برابري  ارز  نرخ  و  ارز  نرخ  بلندمدت  روند  انطباق  رابطه PPPعدم  نقض  بیانگر  نیز   )

با اختلاف تورم داخلي و خارجي است. ارز  آنکه مازاد رشد  ۱۳80مثال در دهه    یراب  بلندمدت نرخ  با وجود   ،

درصد و    ۱۲تورم داخل و خارج بالای  درصد بود، اما اختلاف    ۲۲نقدینگی نسبت به تولید در داخل و خارج حدود  

 درصد بود.  ۳متوسط رشد نرخ ارز کمتر از 

ارز نرخ  انحراف  بررسی دلایل  توضیحات،  این  ایران    ،با  اقتصاد  در  قدرت خرید  برابری  و  پولی  تواند  میاز مدل 

ال این بود که آیا نرخ  ، سؤترروشنارتباط تورم، نرخ ارز و نقدینگی داشته باشد. به عبارت درخصوص   مهمی های  دلالت

حال اگر نشان داده  ؟  ارز مستقلا  عامل تورم است یا اینکه خود معلول رشد نقدینگی مازاد بر رشد تولید یا تورم است

اساسا  این ادعا که نرخ ارز معلول رشد نقدینگی است    ،شود که مدل پولی نرخ ارز، قدرت تفسیر روند نرخ ارز را ندارد

روند نرخ ارز را  تواند نمیارائه کرد که چرا نرخ ارز برابری قدرت خرید ای کنندهنتوان توضیح قانع  رفته و اگرسؤال زیر 

 
 . شود  حی تصر آنکه  مگر است،( الی)ر  ی محل پول به  دلر هر یاسم  متیق  ارز، یاسم  نرخ از منظور بخش نیا در .1
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شود. آنچه در ادامه خواهد آمد نشان  می  بر اینکه نرخ ارز معلول تورم است نقض مبنیهم ادعای دوم    تفسیر کند، باز 

ارز( و نرخ سود سپرده همگرایي تقریباا كاملي    با لحاظ دو تعدیل رانت نفتي )اثر نفت بر نرخ حقیقيدهد  می

تواند گزاره نرخ ارز معلول تورم است یا نرخ ارز معلول  نمي هاي مختلف تعیین نرخ ارز وجود دارد و  بین مدل

   رشد نقدینگي است را با استناد به عدم تطابق این سه نرخ ارز رد كرد. 

 ز ی ن   ، ۲شففکل  داده اسففت.    ش ی نما   ی و نرخ ارز مدل پول   PPPرا در کنار روند نرخ ارز   ران ی روند نرخ ارز در ا  ، ۱شففکل 

  نرخ روند متوسط    ، ۲شکل  گر، ی د   ان ی شده است. به ب   م ی کشور صادرکننده نفت ترس  ست ی ب  ی سه روند برا   ن ی متوسط نرخ ارز ا 

انطباق،    شود، ی کشفور صفادرکننده نفت اسفت. چنانچه در دو شفکل مشفاهده م   ۲0 ی برا   ی و نرخ ارز مدل پول   PPPنرخ ارز   ارز، 

درخصفوص   گفت که اتفاقات رخ داده   توان ی م   ن، ی ا اسفت. بنابر   ی نفت   ی مشفابه با کشفورها  ران ی سفه روند در ا   یی و همگرا   یی واگرا 

  ۱. است   صادق  ز ی ن   ی نفت   ی کشورها  گر ی د  در   و   نبوده  ران ی ا   به  منحصر  ارز  نرخ   و  تورم   ، ی نگ ی نقد  روند 

 

 (  الی ر)   1۳6۳-1401  رانیدر ا  PPPو نرخ ارز   ينرخ ارز مدل پول  ارز، نرخ    يتمیلگار  روند.  1شکل  

 
  اس یارز است. مق  یررسمینرخ غ  ران،ی شده و منظور از نرخ ارز در ا  میمحاسبه و ترس  یو بانک جهان   یبانک مرکز  یها: شکل با استفاده از دادهادداشتی

 . است  ۱0 هی بر پا   یتمیلگار  یمحور عمود

  

 
نوسانات    ووودز    برتون  یالمللنیب   ینظام پول   رییناظر بر تغ  یهای دگی چ یکردن از پ   یدور  ،یلادیم  1984مقارن با    1363شروع روند از سال    علت  .1

 .است شده  پرداخته   بدان  خاص طوربه مجزا و  ینفت بوده که در گزارش  متیق 
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نرخ غیررسمی ارز ۱۳۷۰نرخ ارز مدل پولی با سال پایه  ۱۳۷۰با سال پایه  PPPنرخ ارز 
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 و نرخ ارز PPPروند لگاریتمي متوسط ارز، ارز  مقایسه. 2شکل 

 1۳6۳-1400مدل پولي براي نوزده كشور صادركننده نفت  

 
به مانند محاسبه نرخ مؤثر ارز، به روش    یریگمتوسطشده است.    میمحاسبه و ترس  یمرکز  یهاو بانک  یبانک جهان  یها: شکل با استفاده از دادهادداشتی

  جان،ی کشور شامل آنگولا، آذربا ۱9است.    ۱0  هی بر پا   ی تمیشکل، لگار  یمحور عمود   اس یاست. مق دیانجام شده و وزن هر کشور برابر با سهم از تول  یهندس

  .استو توباگو، ونزئولا و چاد    دادینیتر  ه، ینروژ، روس  ه، یجر ین   ، یلزما  ک،ی مکز   ،یبیقزاقستان، ل  ،یاندونز  ، ییاستوا  نهیمصر، گابن، گ  ر، یکنگو، الجزا   ،یبرونئ

 . است  شده استفاده آزاد بازار  نرخ از  آزاد، بازار   در ارز  نرخ   و ارز ی رسم  نرخ  ادی ز اختلاف لیدلبه  هی جری ن  و ران ی ادرخصوص  

، هر سه روند بر یکدیگر منطبق هستند،  ۱۳80شود، تا پیش از افزایش نرخ ارز از ابتدای دهه  چنانچه ملاحظه می

مازاد رشد  که آن است معنای به اند. این تناسب دهکرمعنا که تورم، نقدینگی و نرخ ارز درتناسب با یکدیگر رشد به این 

روند نرخ   ۱۳80اما با آغاز دهه  ،  کندرخ ارز در بازه بلندمدت ارائه مینقدینگی نسبت به تولید، توضیح خوبی از تورم و ن

کننده آن  بیان  ،هااز روند نرخ ارز و روند نرخ ارز مدل پولی از دو روند دیگر فاصله گرفته است. این فاصله  PPPارز  

نرخ رشد نرخ ارز نیز قریب    تورم کمتر از مازاد رشد نقدینگی نسبت به تولید افزایش یافته و  ۱۳80هستند که از دهه  

توان از این واگرایی عدم وجود رابطه  سال به مراتب کمتر از اختلاف تورم داخلی و خارجی بوده است. آیا می  ۱5به  

تنها  نهها  شود، این واگرایی روندطور که در ادامه بحث میبلندمدت بین نقدینگی، تورم و نرخ ارز را نتیجه گرفت؟ همان

 کننده آن است.پشتیبانیطه بلندمدت نیست، بلکه ناقض وجود راب

 Terms ofدر رابطه مبادله )   ش ی نرخ ارز و تورم( به افزا   ن ی )نقض رابطه ب   PPPنرخ ارز و نرخ ارز    یی عمده واگرا   ل ی دل 

Trade )۱   ۳، گنان ی ؛ کودت و م ۲007  ۲، گران ی د   و   وز ی ک   د ی کن   ملاحظه )   گردد ی باز م   ی و صادرات نفت   مت ی ق   ر یی از تغ   ی ناش  

  ش ی افزا   ن ی ( و همچن وکار کسب   ی فضا   ف ی و تضع   م ی از تحر   ی )ناش   سک ی ر   ی )کاهش( نسب   ش ی افزا   ، ی صادرات نفت   جز به .  ( ۲0۱6

  ، ی شهود  لحاظ به مبادله داشته باشد.    رابطه ( ش ی )افزا  کاهش بر    یی سزا به اثر   تواند ی م  ز ی ن   ی الملل ن ی ب   ی مبادلات   نه ی )کاهش( هز 

 
 . است یواردات  مت ی ق  شاخص و  یصادرات متیق  شاخص  نسبت  انگریب  مبادله  رابطه  .1

2  . Caves . 

3  . Coudert & Mignon . 
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نرخ موثر ارز کشورهای صادرکننده نفت  نرخ موثر ارز مدل پولی کشورهای صادرکننده نفت 

کشورهای صادرکننده نفت  PPPنرخ موثر ارز 
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  مقدار  صادرات،   ی برا  ثابت   نه ی هز  مقدار  ک ی   ی ازا به  تواند ی کشور م   ن ی است که ا  آن  ی معنا به  کشور   ک ی  مبادله  رابطه   ش ی افزا 

درصد   ۱00نفت   مت ی که ق  ی که صادرات آن صرفا  نفت خام است، زمان  ی در کشور  مثال،   ی را ب   . باشد   داشته  ی شتر ی ب   واردات 

دو برابر واردات انجام دهد    تواند ی با همان مقدار صادرات نفت م   را ی ز .  ابد ی ی م   ش ی درصد افزا   ۱00رابطه مبادله    ابد، ی ی م   ش ی افزا 

  ران، ی ا   ر ی نظ   ی نفت   ی در کشورها   شود، ی ملاحظه م   ، ۳شکل    در   که   طور (. همان ی واردات   ی کالا   ی جهان   مت ی )با فرض ثابت بودن ق 

 است.    ی صادرات نفت   ی ق ی در ارزش حق   ر یی رابطه مبادله، تغ   ر یی علت غالب تغ 

 

 زماني در بازه    1401ثابت سال    يهامتیبه ق  يصادرات نفت  يقیمبادله و ارزش حق  رابطه  .۳شکل  

 1400 تا  1۳۳9هاي سال

 
  م ی( ترس۱۳5۱تا  ۱۳۳9اوپک )از   انهی سال  گزارش و( ۱۳99 تا ۱۳5۲ سال)از   یمرکز بانک   ی هاداده از  استفاده  با ی نفت صادرات   یقیحق ارزش: ادداشتی

 محاسبه شده است. یموجود در بانک جهان  Terms of Trade Adjustmentشده است. رابطه مبادله با استفاده از داده 

تواند بدون افزایش هزینه )استخدام  یابد، کشور صادرکننده نفت میزمانی که ارزش دلاری صادرات نفتی افزایش می

موجب کاهش هزینه تولید  درنهایت    مند شود کهتری بهرهنیروی کار و سرمایه( از محصولات خارجی )واردات( بیش 

تواند  سهم بالای انرژی در تولید، کشور صادرکننده نفت از مزیت قیمتی برخوردار است و میدلیل به د. از طرفی شومی

انتظار  ین دلیل، با افزایش صادرات نفتی  ابا صرف هزینه انرژی کمتری به نسبت طرف خارجی، اقدام به تولید کند. به  

شده یک واحد تولید صادراتی داخلی کمتر از خارجی رشد کند. این کاهش قیمت نسبی  تمامرود که متوسط هزینه  می

 شود. تولیدات داخلی به خارجی در تجارت باعث کاهش رشد نرخ ارز می

می افزایش  صادرات  ارزش  مجموع  از  نفتی  صادرات  سهم  نفت،  قیمت  افزایش  کابا  قیمت  متوسط  لاهای  یابد، 

زیرا خواهد بود.  PPIو    CPIکند. این درصد تغییرات بیشتر از تغییرات در  صادراتی نسبت به وارداتی افزایش پیدا می

  قابل تجارت وجود دارد و همچنین در محاسبه تورم تولیدکننده،  کننده کالاهای غیرمصرفدر سبد محاسباتی تورم  

محاسبه شده با    PPPین دلیل نرخ ارز  امراتب کمتری نسبت به شاخص قیمت صادراتی دارد. به  بهقیمت نفت سهم  
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(میلیون دلار-محور راست)۱۴۰۱ارزش حقیقی صادرات نفتی به قیمت های ثابت سال  (درصد-محور راست)رابطه مبادله 
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سرعت تعدیل کمتری نسبت به نرخ ارز دارند. به بیان دیگر، گرچه هر دو رشد تورم    PPIیا    CPIهای  شاخص قیمت

به صادرات یا همان افزایش    دلیل کاهش قیمت نسبی واردات به  کننده و تولیدکننده از محل افزایش واردات )مصرف  

ارز( کاهش می نرخ اسمی  و کاهش رشد  مبادله  رابطه  نسبی کالاهای  معکوس  قیمت  از  این کاهش کمتر  اما  یابند، 

آمانو و  ،  نحوه اثرگذاری نفت بر نرخ ارز مراجعه شودوص  درخص  برای مطالعات بیشتر )صادراتی به وارداتی خواهد بود  

. در ابتدای دهه  (۲0۲0و دیگران،    4؛ بکمن ۲0۱6  ۳، ؛ کودت و مینا۲007  ۲، چن و چن  ؛۱998a،  ۱998b  ۱، نوردن  ون

و    ۱۳70شده که با بازگشت رابطه مبادله به سطح دهه    PPPله موجب واگرایی نرخ ارز و نرخ ارز  ئ، این مس۱۳80

نفت، تغییرات  بر  علاوه  ،۱۳90ذکر است که در نیمه اول دهه    شایان(، این واگرایی از بین رفته است.  ۳شکل  )  ۱۳60

ز در ایران  نیز مزید بر علت واگرایی تورم و نرخ ار  ،دلیل نرخ بالای سود سپرده حقیقی(بهترجیحات سبد دارایی جامعه )

 .(۱996 5،ملاحظه کنید روگوف)بوده است 

پس از بازگشت به سطح قبلی رابطه مبادله و نبود سود سپرده حقیقی   PPPانطباق مجدد روند نرخ ارز و نرخ ارز 

،  ۲0۱5مثبت، در ایران و تکرار این انطباق در دیگر کشورهای صادرکننده نفت با کاهش قیمت جهانی نفت در سال  

و نیمه اول   ۱۳80ده وجود رابطه بلندمدت بین تورم و نرخ ارز است. عدم تناسب بین تورم و نرخ ارز در دهه دهننشان

، ۱۳97ناشی از تغییر ورودی ارزهای نفتی به اقتصاد کشور و سود سپرده بانکی بود که در نبود آنها از سال    ۱۳90دهه  

ایم که به ظاهر ناشی از کاهش نرخ  کاهش سطح تورم بوده  ، شاهد۱۳80این تناسب بازگشته است. البته با آغاز دهه  

اما ریشه اصلی آن، نه کاهش نرخ ارز، بلکه افزایش صادرات نفتی از طریق سازوکار پیشتر گفته شده بوده است. از   ،ارز

آنجا که افزایش صادرات نفتی و افزایش انتظاری صادرات نفتی )مانند انتظار افزایش صادرات نفتی با موفقیت مذاکرات  

می ارز  نرخ  کاهش  موجب  نشوتحریمی(  کاهش  و سپس  تورم،  د  بلندمینظر  به  گونهاینرخ  بازه  در  که  و    مدتآید 

های آماری نیز این گزاره را تصدیق کنند، اما  یت از نرخ ارز به تورم است. ممکن است که آزمونعلّ  جهت مدت،  میان

 6. استزایی درونباید به این نکته متذکر بود رابطه نرخ ارز و تورم حاوی 

زایی میان این  دروندلیل  به  اسمی همگرایی کاملی وجود دارد و  ارز  تورم و نرختاکنون نشان داده شد که میان  

بعدی اینکه چگونه ارتباط نقدینگی  سؤال  اما    ، و میان مدت دانست  مدت توان نرخ ارز را عامل تورم در بازه بلندنمیرابطه  

ل واگرایی نرخ ارز مدل پولی و نرخ ارز  مستلزم پرداختن به علسؤال  شود؟ پاسخ به این  می  با این دو متغیر توضیح داده 

   در ایران است.

از دو وجه نظر مورد بررسی قرار داد: عدم انطباق در شیب  باید  عدم انطباق روند نرخ ارز مدل پولی و نرخ ارز را  

ریشه در  روند و عدم انطباق در سطح روند. همچون واگرایی و همگرایی نرخ ارز و تورم، عدم انطباق شیب روند نیز  

نرخ ارز  درخصوص    له مطرحئاما مس   و نرخ بالای سود سپرده بانکی دارد.  ۱۳80افزایش صادرات نفتی از ابتدای دهه  

مدل پولی آن است که چرا شدت واگرایی نقدینگی و نرخ ارز بیشتر از واگرایی نرخ ارز و تورم بوده و فاصله نرخ ارز و  

 
1  . Amano & Van Norden 

2  . Chen 

3  . Coudert & Mignon 

4  . Beckmann 

5  . Rogoff 

  تی عل   و  ارز  نرخ  یانتظار آثار  یو بلندمدت بوده و ناف  انیم  یزمان  بازه به   مربوط  شتده  ذکر  نکات که  که   شتد  داده  حیتوضت  گزارش نیا در  شتتریپ .6

 .ستین تورم به  ارز نرخ از مدتکوتاه
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در قالب چرایی  باید  له را  ئاین مس(؟  از بین نرفته است )سطح روند  درت خرید،به مانند مدل برابری ق   نرخ ارز مدل پولی

 شیفت روند نرخ ارز مدل پولی مورد بحث قرار داد.  

یابد که به معنای  تر بیان شد، با افزایش قیمت نفت و صادرات نفتی رابطه مبادله افزایش میهمانطور که پیش

قیمت نسبی واردات و به تبع آن افزایش واردات موجب کاهش سطح   کاهش قیمت نسبی کالای وارداتی است. کاهش 

گردد، در حالی این افزایش باعث افزایش حجم حقیقی نقدینگی )نسبت نقدینگی به سطح عمومی  ها میعمومی قیمت

یش برآورد داشته  شود نرخ ارز مدل پولی بو باعث می  ( ۲0۲۲ملاحظه کنید حسنوف و دیگران  )گردد  ها( میقیمت

سطح  باشد دائمی  افزایش  موجب  نفت  حقیقی  قیمت  سطح  دائمی  افزایش  که  هستند  آن  بیانگر  تجربی  مطالعات   .

( از  ۱40۱های ثابت  شود. به بیان دیگر، زمانی که سطح قیمت حقیقی هر بشکه نفت )به قیمتنقدینگی حقیقی می

رسیده است، حجم حقیقی نقدینگی نیز دچار تغییر سطح    ۱۳90دلار در دهه    60به بالاتر از    ۱۳70دلار در دهه    40

نیز تجربه   ۱۳50)شیفت( شده است. این اتفاق در ایران و دیگر کشورهای صادرکننده نفت در تغییر قیمت نفت در دهه  

شتن تغییر  با کنار گذافاصله فعلی نرخ ارز مدل پولی با نرخ ارز نیز کماکان با این توضیح قابل تبیین است.  شده است. 

نوعی  بهو    اندتوان گفت که تورم و نرخ ارز در نهایت از روند مربوط به نقدینگی تبعیت کردهسطح نرخ ارز مدل پولی، می

 با از بین رفتن عامل قطع ارتباط بین رشد نسبت نقدینگی به تولید و تورم، هر سه روند درحال همگرایی هستند.  

 نقدینگي هاي عرضه بر  مکانیزم تأثیر شوک 

در شفاخص قیمت مصفرف   رغم آنکه امکان اثرگذاری بر تغییر سفطحهای طرف عرضفه از جمله شفوک نرخ ارز علیشفوک

تاثیر این شفوکها بر تورم بسفتگی به واکنش سفیاسفتگذار پولی دارد. به   و مانایی  را دارند اما میزاندر کوتاه مدت    کننده

در گردش و افزایش انتظارات تورمی خواهد شد که   ها به سرمایهاز بنگاهتر شوک نرخ ارز منجر به افزایش نیبیان دقیق

تواند منجر  و بدون واکنش متناسفب مقام پولی می  شفودهر دو عامل منجر به افزایش تقاضفای تسفهیلات و نقدینگی می

نه ایجاد تسفهیلات  هزی  که مقام پولیاما در صفورتی.  به افزایش رشفد نقدینگی شفده و به عامل تورم بلندمدت بدل گردد

ای که کمیت نقدینگی را از طریق سففیاسففتهایی نظیر حدگذاری بر ترازنامه بانکها  به گونهرا تا حد ممکن افزایش دهد  

به جای    ،در این شففرایط ایجاد تسففهیلات جدید محدود شففده و در نتیجه در واکنش به شففوک نرخ ارزکنترل نماید،  

توانسفت با اجرای   بانک مرکزی ۱40۱مثال در سفال    عنوانبه   کند.ییر می، ترکیب نقدینگی تغنقدینگیافزایش رشفد  

دارد علیرغم اینکه نرخ ارز رشد بالایی را حدود هدفگذاری شده نگهدر  رشد نقدینگی را   ،سفیاسفت کنترل ترازنامه موفق

ا تعیین شفد و  زتجربه کرد اما مقدار نقدینگی خلق شفده توسفط این سفیاسفت به صفورت از پیش تعیین شفده و برون

یابی به اعتبار  افزایش مزبور در نرخ ارز صففرفات ترکیب نقدینگی را تغییر داد و البته بخشففی از متقاضففیان را از دسففت

نیز سفیاسفت کنترل ترازنامه را به صفورت موفق    ۱40۲در صفورتیکه بانک مرکزی بتواند در سفال   بنابراین محروم کرد.

نیز    ۱40۱علول افزایش نرخ ارز اسففت فاقد اعتبار خواهد بود چنانکه در سففال  اجرا کند ادعای اینکه رشففد نقدینگی م

ارتباط و همبسفتگی بسفیار بالای رشفد نقدینگی و تورم در بلندمدت، شفوک نرخ ارز   در نتیجه با عنایت به .اسفت بوده

 تهی به تورم پایدار نخواهد گردید.روبرو شود من  ای سیاستگذارواکنش فعالانه و مقابلهبا مادامی که  
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 تورم  مهار يراهکارها 

  مدت   ادامه راهکارهای مهار تورم ذیل دو طبقه کوتاهبر تبیینی که از عوامل ایجادکننده تورم صورت گرفت، در  مبتنی

و بلندمدت ناظر به دامنه اثرگذاری اقدامات است که  مدت  د که تقسیم کوتاهشومی  و بلندمدت ارائه شده است. تأکید 

 د و نه زمان آغاز اقدامات.شومنجر به کاهش تورم تواند میو یا بلندمدت  مدت در کوتاه

 دت مكوتاهالف( راهکارهاي 

 پیشگیري از ایجاد تکانه ارزي و حداقل سازي نوسانات نرخ حول روند  -1

کند؛ اطلاعاتی نظیر وضعیت فروش نفت و ذخایر  مثابه بازار دارایی، اطلاعات اقتصادی زیادی را نمایندگی میبهبازار ارز  

الملل همگی از دریچه  بینارزی، وضعیت کسری بودجه دولت، کیفیت سیاستگذاری، میزان نااطمینانی، وضعیت روابط 

دریافت   اقتصاد  عوامل  توسط  ارز  اشودمینرخ  میزان  توجه  با  چارچوب  .  تغییر  بودن  زمانبر  و  مرکزی  بانک  عتبار 

لنگر   ادامه  اقتصادی،  نگاه فعالین  باید  اسمیسیاستگذاری پولی و همچنین  ارز را  مثابه یک واقعیت تلخ  بهبودن نرخ 

انکارناپذیر در نظر گرفت و همزمان برای تغییر آن تلاش کرد که در بخش راهکارهای بلندمدت به این موضوع مهم  

. درحال حاضر، در نبود بازار ارز کارا و مصون از مداخلات دستوری، بازار غیررسمی ارز ایفاکننده نقش  شودمی  اشاره

( در چارچوب  ۱40۲انه و نقطه به نقطه سال ی مدت )ماهکوتاهترین راهکار مهار تورم  لنگر اسمی ارز است. بنابراین مهم

 بخشی به نرخ ارز در قالب اقدامات زیر است: ثبات

تومانی و سقف دستوری در بازار مبادله و تجمیع تمام    ۲8500بالاخص نرخ    حذف هر نوع نرخ دستوري •

عرضه و تقاضاهای ارزی در مرکز مبادله طلا و ارز ایران و مدیریت بازار ارز با مداخلات غیردستوری و قیمتی و پایبندی  

مصوبه مجلس در مورد    ( 44)  ور و اجرای کامل ماده های توسعه کشقانون احکام دائمی برنامه(  ۲0)به بند »ت« ماده  

 طرح »قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران«؛  

با توجه  شود می؛ پیشنهاد 1402 در نظر گرفتن دامنه مجاز رشد و نوسان براي مسیر نرخ ارز در سال •

مرکز مبادله طلا و ارز ایران )البته    به متغیرهای کلان اقتصادی و راهبرد تثبیت نرخ حقیقی ارز، دالان مسیر نرخ ارز در

توسط بانک مرکزی هدفگذاری شود    ۱40۲مشروط به انجام اقدام قبل و حذف مداخلات قیمتی و دستوری( در سال  

تنظیم   این دامنه  از  برای عدم خروج  را  بانک مرکزی مداخلات خود  البته پیشنهاد  کنو  اول  شود  مید.  نیمسال  در 

)بدون اعلام( در دستور قرار گیرد تا بانک مرکزی با دریافت بازخورد از انتظارات و این    هدفگذاری ضمنی  ۱40۲سال

 سیاست نسبت به موارد زیر مطمئن شود: 

o   درستی انتخاب شده یا خیر؟ توضیح اینکه ممکن است پس از مدتی بانک مرکزی به این  بهنرخ ارز هدف

 شود.گیری  هدفوسط نرخ ارز مرکز مبادله و نرخ ارز غیررسمی  کردن انتظارات لازم است مت  بندی برسد برای لنگرجمع

o دامنه نوسان مناسب برای مسیر نرخ چگونه تعریف شود؟ 

تواند نسبت به اعلام این مسیر به عموم مردم برای کنترل  می  پس از حصول اطمینان از موارد فوق، بانک مرکزی

 اعتبار مراقبت از    ، سازدمی  در ابتدای این سیاست را ضروری   ترین نکته که عدم اعلام د. مهمکنانتظارات آنها اقدام  

 بانک مرکزی است. 
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معنای کاهش هزینه مالی و زمانی  بهافزایش کیفیت ارزهای دریافتی )  اصلاح نظام پرداخت بین اللملي:  •

سپاری  پیمانانجام تراکنش دستور پرداخت برای مصارف وارداتی(، افزایش ضریب بازگشت ارز حاصل از صادرات یا  

نظام    ، یرسم  پرداخت. منظور از نظام  شودمیارزی و جلوگیری از خروج سرمایه، با ایجاد نظام پرداخت رسمی ممکن  

بر حساب کارگزاری بانک مرکزی  مبتنیمحور، در چارچوب رسمی و  تراستیلاف انتقالات  مبادلات ارزی است که بر خ

المللی کالاهای با حساسیت اندک نسبت به نرخ ارز نظیر کالاهای  بین، تسویه  شودمیو شبکه بانکی باشد. پیشنهاد  

رداخت رسمی پیگیری شود. تغییر  بر نظام پمبتنیقلم(، موبایل و قطعات خودرو در بستر تجارت دوجانبه و  5اساسی )

زیرساخت   ایجاد چنین  برای  مذاکرات سیاسی  انجام  و  مقاصد صادراتی کشور  با  متناسب  این کالاها  واردات  مبادی 

ترین  مهمازجمله    پرداختی ازسوی کشورهایی که دارای بیشترین اشتراک منافع راهبردی و سیاسی با ایران هستند،

ی است. ایجاد نظام پرداخت رسمی برای این قسم از کالاها منجر به ارتقای شفافیت بازار  لوازم ایجاد نظام پرداخت رسم 

   د.ششده واردات کالاهای اساسی خواهد  تمامارز، کاهش شکنندگی بازار ارز و حتی کاهش قیمت 

در صورت اصلاح ساختار بازار ارز و    ؛ ي ارز   مشتقه   ي ابزارها   ي معرف   با   واردکنندگان   ی اط ی احت   ی تقاضا   کاهش  •

  شده،   کشف  ارز   نرخ   افتن ی   ت ی مرجع   آن   تبع به و    ی مت ی در مرکز مبادله بدون مداخله ق  ی رسم  ی عرضه و تقاضا  ی تمام   ع ی تجم 

  نظر به   . د شو ی م   فراهم   ی مرکز   بانک   و   تجار   توسط   آن   مبادله   و   ی ارز   سلف   ا ی   ارز   ی آت   ر ی نظ   مشتقه   ی ابزارها   ی معرف   امکان 

 . د کن   ی ر ی نرخ ارز جلوگ   ۱فراپرتاب   از   و   ده ش   ی منته   ی تجار   ی اط ی احت   ی ابزار به کاهش تقاضا   ن ی استفاده از ا   رسد ی م 

با    ۲تاخت امکان    جادیا • مواجهه  برای  مرکزی  بانک  توسط  ارزی  اعتباری  خط  دریافت  های  تکانهیا 

ازای  بهتوانند  می  ،درهم در امارات هستند های چینی که دارای ارز  مثال، برخی از طرف  رایب  نشده مقطعی.بینیپیش

شود( در اختیار بانک ملی امارات قرار دهند. گفتنی  دریافت یوان در چین، درهم خود را )که ارز باکیفیت محسوب می

های تحریمی و در اختیار بودن منابع یوانی نزد بانک مرکزی، این امکان وجود ندارد که در  ریسک دلیل  به  است که

 ها( قرارداد تاخت منعقد شود. ها و تراستی)در قالب صرافی رد سطح خُ

 

 از طریق بهبود حکمراني ریال  ها دارایي بازي در بازار سفتهافزایش هزینه   -2

منظور افزایش امکان شناسایی  بهیی با محوریت موضوعات زیر پولشو  با مبارزه قانون (۱4یی ماده )اجرا نامهنییآ یاجرا

 نظیر خودرو، مسکن، طلا و ارز ضروری است:هایی داراییبر ایجاد دستکاری یا تبانی قیمتی در بازار مؤثر  عوامل

 ، شناسایی روابط اشخاص حقیقی )تکمیل سامانه روابط سببی نسبی سازمان ثبت احوال( •

تجارت  • قانون  )اصلاح  حقوقی  اشخاص  روابط  انواع درخصوص    شناسایی  تمامی  مالکیتی  اطلاعات  دریافت 

 ، (هاشرکتو استفاده از اطلاعات موجود در اداره کل ثبت ها شرکت

 ،ریالی توسط بانک مرکزیهای تراکنشکردن دار  شناسهتجاری و غیرتجاری و های حسابتفکیک  •

 
1  . Overshoot 

2  . Swap 
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بازی در همکاری  سفتهکشف و مقابله با    برایو استفاده هوشمندانه از اطلاعات انبوه  ها  گذاری دادهاشتراکبه   •

 با دستگاه قضایی توسط مرکز اطلاعات مالی وزرات امور اقتصادی و دارایی. 

 

 مركزي  بانک پولي  سیاست -3

های  تکانهاز ایجاد  مرکزی دنیا کاهش نوسانات هدف عملیاتی و جلوگیری  های  بانک یکی از اهداف اصلی سیاست پولی در  

ین اساس لازم است بانک مرکزی سازگار با دامنه مجاز مسیر نرخ ارز و همچنین  اقیمتی در اقتصاد کلان است. بر  

 نحوی که:بهد کننسبت به انجام عملیات بازار باز اقدام  ها بانک  سیاست کنترل رشد ترازنامه

o  طوربه  تأمین شود.مند  قاعدهاز طریق عملیات بازار باز یا پرداخت تسهیلات    نیاز شبکه بانکی صرفا   ذخایر مورد  

،  شوندمینوسان و انحراف هدف عملیاتی  موجب  کلان مالی دولت که  های  تراکنشمشخص بانک مرکزی باید نسبت به  

و  بانکی  بیننرخ سود  مالی دولت منجر به نوسانات شدید در  های  تراکنشواکنش متناسب نشان دهد. به بیان دیگر اگر  

پولی   پایه  میزان  شود،  میتغییرات  از  نقدینگی  و  پولی  پایه  حجم  انحراف  از  و  داشته  فعالانه  ورود  مرکزی  بانک 

منظور بازگرداندن نرخ ارز به دالان مدنظر  بهعمل آورد. همچنین درصورتی که بانک مرکزی  بهجلوگیری  شده  هدفگذاری

برای جلوگیری از    ۱سازی خنثیارزی شده، لازم است عملیات  های  شوکو جبران    بازار ارزخود مجبور به دخالت در  

پولی در محدوده  ی  هاکلاز این محل انجام گیرد. در این شرایط مادامی که  شده  هدفگذاریتغییر پایه پولی از مقدار  

 ود. ببانکی بینخود هستند، نباید نگران افزایش نوسانات نرخ سود شده هدفگذاری

o   از اثر اعلام های  سیاستبا استفاده  از  این در  بر  علاوه  و کرده  پولی استفاده    یهاسیاست  ۲ارتباطی مناسب 

ویژه سیاستگذاری پولی،  های  نشستد. برگزاری  کنسوی هدف عملیاتی بانک مرکزی اقدام  بهمسیر تغییر لنگر اسمی  

ماده   از ظرفیت ماده    (54)  ۳اجرای  استفاده  بانک مرکزی جمهوری  درخصوص    مصوبه مجلس(  ۱0)و  طرح »قانون 

 اسلامی ایران« مورد تأکید است.

 

 بلندمدت راهکارهاي( ب

: اجرای کامل  نقدینگي و تسهیلات در اقتصاد  توزیعت نقدینگي و نظارت جدي بر كیفیت  كنترل كمیّ -1

سال آینده    ۳نحوی که متوسط نرخ رشد نقدینگی در  بهت نقدینگی  کنترل کمیّبرای  ها  بانک   حدگذاری ترازنامهسیاست  

پیشنهاد شده،  ها  بانک   درصد تقلیل یابد. دلیل آنکه برای کنترل رشد نقدینگی سیاست حدگذاری ترازنامه   ۲0به زیر

جدای از     ]۲ [.بالاستهای  تورمپولی در برابر هدفگذاری نرخ بهره در شرایط  ی  هاکلعملکرد بهتر سیاست هدفگذاری  

سود در  های  نرخ، افزایش  رسدمیبهتر به نتیجه    ،بالا کنترل حجم پول در مقابل کنترل نرخ بهرههای  تورمآنکه در  

 
1  . Sterilization 

2  . Announcement Effect  

قانون استفاده    نی( ا 3انتظارات و تحقق اهداف مندرج در ماده )  تی ر یمد  یمناسب برا  یارتباط  یموظف است از ابزارها  یبانک مرکز  ( الف  .3

و    هااست یس  اعلام  تی لئو . مسرسدی م ی عالت یئ ه  ب یتصو  کل به  س یرئ  شنهاد یبه پ   یبانک مرکز  یرسان و اطلاع  یارسانه  یهااست یکند. س 
 . است کل سی رئ با  مصوب، یرسانو اطلاع  یارسانه  یهااست یس  ارچوبدر چ یمواضع بانک مرکز

 عموم منتشر کند.    ی برا   ، ی عال ت یئ را در چارچوب مقررات مصوب ه   ی و اطلاعات نظام بانک   ی اقتصاد   ی آمارها   کبار، ی   ی موظف است حداقل ماه   ی بانک مرکز   ( ب  
چارچوب مقررات  مشخص در    ی زمان   ی ها »اشخاص تحت نظارت« را در بازه   ی عملکرد   ی ها و شاخص   ی مال   ی ها موظف است صورت   ی بانک مرکز   ( پ 

 عموم منتشر کند.    ی برا   ، یعالت یئ مصوب ه
  با   یمرکز  بانک  یعموم  مجمع  بیتصو   و  نظار  تئ هی  حسابرسي  گزارش  ارائه   از  پس  یبانک مرکز  یمال  یهاصورت   ،در سال  کباریحداقل    (ت
 .  شودمي منتشر  عموم  براي ی محرمانگ قواعد تی رعا

 . شودی م نیمعقانون  نیا( 11) اده براساس قواعد و ترتیبات مذکور در م ،انتشار رقابلیموارد غ  -تبصره
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د. به عبارت  شو  از این محل شدن تورم  فعالمنجر به تشدید ناترازی بانکی و تواند  میشرایط فعلی نظام بانکی در کشور  

 .است ناتراز یها بانک  وفصلحل و ی بانک نظام  اصلاح  ،هدفگذاری عملیاتی نرخ سودنیازهای پیشدیگر یکی از 

انجام    ، رسدمی  نظربه  ی بخش غیردولتی است کهرانبرونترین ملاحظه اجرای این سیاست، ابعاد رکودی و  مهم

 اقدامات زیر برای کاهش احتمال وقوع آن پیامدها ضروری است:

  یدولت  یهاشرکت  ی مال نیتأم  سهم   شیافزاو ها  بانک   به  دولت  ی قطع  یاز بده  ی بخش   ه یتسو ودقیق  احصای  •

 ، (یرانبرون  از  یریجلوگ  یبرا  تیظرف   جادی)ا  یاز شبکه بانک   لاتیتسه  افتیدر  یجابه  یانتشار اوراق بهادار شرکت  ریاز مس

اعتباری  مؤسسات  و  ها  بانک   نظارت پیشینی بر پرداخت تسهیلات اشخاص مرتبط و تسهیلات و تعهدات کلان •

 . مربوطههای  دستورالعملغیربانکی و جلوگیری از حدود مجاز مقرر در  

 ناسالم  هايبانک گزیر و  بانکي  اصلاح نظام -2

موجود در اقتصاد ریشه رشد بالای نقدینگی مازاد بر تولید هستند و یکی از آنها،  های  ناترازیطور که اشاره شد،  همان

توان  نمیناسالم  های  بانک ناسالم و بازسازی    شدیدا  های  بانک فعالیت  بخشیدن به  ناترازی بانکی است. لذا بدون فیصله  

 : شودمیکاهش پایدار تورم را در دسترس دانست. در این راستا انجام اقدامات زیر پیشنهاد 

بدهی( و  -نسبت کفایت سرمایه )ناترازی داراییبراساس    هابندی بانک طبقهو  ها  بانک   ارزیابی کیفیت دارایی  •

 . میزان اضافه برداشت از بانک مرکزی )ناترازی نقدینگی(

   .ناسالم شدیدا  های نک بافعالیت  بخشیدن  فیصله •

مصوبه مجلس در مورد طرح »قانون    (  ۲9)  الی  (۲7  )   های ناسالم بر اجرای کامل موادمنظور بازسازی بانک به •

اعتباری(  مؤسسات  درخصوص    بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران« )مبحث اقدامات اکتشافی، پیشگیرانه و اصلاحی 

 د.شوکید میأبانک مرکزی داده، تبه ای گستردهکه اختیارات بسیار  

(  ۲9دولتی از محل سهم دولت از سود خالص بانک مرکزی موضوع تبصره ماده )های  بانک افزایش سرمایه   •

 مصوبه مجلس در مورد طرح »قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران«. 

بهادارسازی • مازاد   اوراق  دارایی  افزایش   منظوربهها  بانک   اموال  ریسک  ها  بانک   نقدشوندگی  کاهش  و 

 . نقدشوندگی

   1402  سال اصلاح ساختار بودجه و بهبود تراز عملیاتي بودجه -3

درخصوص    محورها و اقدامات پیشنهادیدرخصوص    های مجلسمرکز پژوهشهای  گزارشواسطه تعداد قابل توجه  به  

کسری  تواند  میو در این بخش تنها به اقداماتی که     ]۳[شودمی  دیگر از تکرار آن موارد خودداری ،اصلاح ساختار بودجه

 :شودمیرا کاهش دهد، اشاره  ۱40۲ سال بودجه

 منظور جبران كاهش حقوق گمركيبهافزایش سود بازرگاني  •

  بینی پیش  تومان  هزارمیلیارد  89  معادل  وارداتی   کالاهای  ورودی  حقوق  از  حاصل   منابع  ،۱40۲  سال  بودجه  لایحه  در

  بدون.  بوده است  همراه   تومان  میلیارد   هزار   ۳0  حدود   برآوردیبیش  با   بینی پیش  این  کارشناسی   ارزیابی   با   مطابق  و   شده
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  درصد   4  از  را   ۱وارداتی   کالاهای  ورودی   حقوق  نرخ  اسلامی  شورای  مجلس   بودجه،  لایحه   مفروضات   خطای  گرفتن   نظر  در

  را   گمرکی   درآمدهای  دیگر  تومان   میلیارد   هزار  ۳0  گمرکی،   حقوق   درصدی   واحد  ۳  کاهش .  داد  کاهش   درصد  ۱  به

  پیشنهاد .  شود  ایجاد  منابع  کسری  تومان   میلیارد  هزار  60  حدود  محل  این  از  شودمی  بینیپیش  بنابراین،.  دهدمی  کاهش

  افزایش  ایگونهبه  را   بازرگانی کالاهای وارداتی  سود  مختلف،  کالاهای   به  مربوط  ملاحظات  گرفتن   نظر  در  با  دولت  شودمی

 .شود محقق  بودجه قانون مصوب واردات بر مالیات که  دهد

 گاز و   نفت ارز ریتسع نرخ  اصلاح •

  از  بالاتر  اگرچه  ،تومان  ۲8500  متی ق   به  گاز  صادرات   خالص  و  ی گاز  عانات یم  و  نفت   صادرات  از   حاصل  ی ارزها  فروش

  حه یلا  مفروضات  در  نفت  مت ی ق   و  صادرات  زانیم  از  یناش  برآوردشیب  واسطهبه  اما  ،است  بودجه  حهیلا  مفروض  نرخ

.  دکنمواجه  یو بودجه را با کسر دهش «۱»منجر به عدم تحقق منابع تبصره  رینرخ تسع نیا شودیم  ینیبشیپ بودجه،

  خوراک  گاز  مت یق   که  است  بوده  نیا  بریمبن   ۱40۲  سال  بودجه  حهیلا  در   ی مندهدف  منابع  محاسبه  فرض  گریاز طرف د

  ی باق   تومان  7000  یعنی  خود  یالی ر  سقف  در  همواره  ۱40۲  سال  طول  در  نفت،  وزارت  فرمولبراساس    ها،یم یپتروش

  تومان  5000  حدود  ها،یم یپتروش  خوراک  گاز  متی ق   یمرکز   بانک  یاعلام  تومان  ۲8500  نرخ  احتساب  با.  ماند  خواهد

  تومان  ۱000  هر  دهد یم   نشان  محاسبات .  است  ی کاهش  ی امنطقه  یها هاب  گاز   متیق  از  انداز چشم  نیهمچن   و  است

  اعلام  جه ینت  د.  دشویم  یهدفمند   منابع  یتومان   اردیلیم  هزار   ۳7  کاهش  به  منجر  ها یمی پتروش  خوراک  گاز  نرخ  کاهش

  دهدیم  کاهش  را  ۱40۲  سال  بودجه  قانون  «۱4»  تبصره  منابع  از  تومان  اردیلیم  هزار  70  یتومان  ۲8500  ریتسع  نرخ

  ارز  نرخ  و  « ۱»  تبصره  از  حاصل  ارز  ریتسع  نرخ  شودیم   شنهادیپ   راستا  ن یا  در. شودیم  دولت  بودجه  یناتراز  به  منجر   که

  و  ارز   مبادله  مرکز  در  هاشرکت  ن یا  ی صادرات  ارز   فروش  نرخ   متوسط  معادل   ها یمیپتروش  و   ها شگاهی پالا  خوراک  ی مبنا

 . دشو ن ییتع ران،یا یطلا

 تأمین منابع یارانه نان و خرید تضمیني گندم  •

  نیأمهزار میلیارد تومان اعتبار برای ت  ۱۲6حداقل    ۱40۲شود در سال  بینی میپیش  ، محاسبات انجام شدهبراساس   

هزار میلیارد تومان در نظر گرفته   ۱05قانون بودجه تنها   «۱4»مورد نیاز باشد که برای جبران آن در تبصره  نان ارانهی

.  یابدمیمین یارانه نان افزایش  أکسری ت  ،کاهش داده  را  « ۱4»الذکر که منابع تبصره  فوقشده است. با توجه به مصوبات  

توان مالی با تصویبنامه  عدم  دلیل  به  کسری یارانه نان هر ساله برعهده شرکت بازرگانی دولتی قرار گرفته و آن شرکت نیز

. پیشنهاد  کندمیو بانک مرکزی تسهیلات دریافت کرده و ناترازی را به متغیرهای پولی تبدیل ها  بانک   ت وزیران از ئهی

از طریق انتشار  شود،  میدر سال جاری این بخش از کسری بودجه که مستقیما  به نقدینگی و پایه پولی تبدیل  شود  می

 د.شوالی اوراق بهادار تأمین م

 

 

 

 

 
 . رخشک ی ش   و   دارو   ، ی اساس   ی کالها   و   ی کشاورز   و   ی معدن   ، ی صنعت   ، ی د ی تول   ی ا واسطه   و   ه ی اول   مواد   قطعات،   زات، ی تجه   آلت، ن ی ماش   ه ی کل   شامل .  1
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 استراتژي مهار تورمعنوان به گذاري عدم استفاده از قیمت -4

صنایع معدنی و فلزی که    ، لوازم خانگی  ۱، سازیخودروازجمله    دولتی )نهاده و ستانده( در صنایع مختلف   گذاری قیمت

مزبور با مشکل مواجه شده و  های بنگاهجریان وجوه نقد شود  میموقع نیست، باعث بهعمدتا  همراه با تعدیل مناسب و 

پذیر باشد و منجر به پایداری  امکانها  بانک   مین سرمایه در گردش آن صرفا  با استقراض ازأو تها  بنگاهتداوم فعالیت  

افتد  نمیبرای همه کالاها به یک میزان اتفاق  گذاری  قیمتکه    همچنین باید توجه کرد از آنجایی   ۲. افزایش نقدینگی شود

با تأخیر تعدیل   ایجاد اختلاف قیمتی شودمیو  به  اقتصاد خواهد شد. اختلاف  های  قیمتو تغییر    ۳، منجر  نسبی در 

که توضیح آن در بخش  شود  میقیمتی در اقتصاد نیز منجر به عدم تخصیص بهینه منابع و کاهش تولید در اقتصاد  

دنبال مهار تورم  گذاری بهقیمتخلاصه اگر سیاستگذار از طریق  طور  به  این اساس  فی تورم بیان شد. برپیامدهای من 

به موضوع مهار تورم(    یبازار  م ی تنظ  کرد ی )روها  قیمت  یدستور   کنترل   زیراباشد با تناقض و نقض غرض مواجه است،  

تخصیص غیربهینه  واسطه  به  ،ندازد یب  ق«یمحدود« تورم را به »تعو  یمدت  یاقلام« و »برا  یاگر بتواند »در برخ  یحت

  ییآنجا  ازتر  خود واجد مضرات تورم است. به بیان دقیق  ،( گذاری قیمتنسبی از طریق  های  قیمتمنابع در اقتصاد )تغییر  

  مهار   سال  در ها  قیمت  ی دستور  کنترل   ی بازار  م یتنظ   کرد ی رو  به  استگذار یس  ل یتماو    عادت واسطه  بهممکن است    که

  در   مشکل  جادیا  قیطر  از  اولا    بلکه  ،ندارد  ینقش  تورم  مهار  در  تنهانه  استیس   نیا  که  شودیم  د یکأت  شود  دیتشد  تورم

  جادکنندهیا  ی ادیبن  عوامل  د یتشد  به  منجر ها  بانک   ترازنامه  و  دولت   بودجه  در   یناتراز  جادیا  و  ها بنگاه  نقد   وجوه  انیجر

  ی حت   گر ید  عبارت   به.  دارد  خود   در   را   تورم   مضر   و   ی منف   آثار   ، ینسب   ی هامتی ق   در   اخلال  واسطهبه  ا  یثان  و  شود یم   تورم

  ی برا  ی گذارمتیق  راهبرد  یمنف  آثار(،  ست ین  ریپذامکان  چندان)که    کرد  مهار  راها  قیمت  شیافزا  ق،یطر  نیبتوان از ا  اگر

 . باشد تورم  وجود خود ی منف  آثاراز شتریب تواندیم  تورم کنترل 

 بازنشستگي هاي صندوقاصلاح ناترازي  -5

  باید   موجود  ناترازی   حل  برای  غیرپارامتریک  و   پارامتریک  اصلاحی   اقدامات   کلیه   نیز   بازنشستگی  های صندوق  مورد   در

مین  أمجموع بار مالی ناشی از تکالیف ایجادکننده بدهی دولت به سازمان ت  ۱40۱در سال  .  گیرد  قرار  کار   دستور  در

افزایش خواهد یافت. این درحالی    ۱40۲هزار میلیارد تومان برآورد شده است و این رقم در سال    80اجتماعی حدود  

ذیل اعتبارات وزارت رفاه در نظر گرفته شده   ،7هزار میلیارد تومان در جدول  ۱0 مین این اعتبار صرفا أاست که برای ت

تهاتر، واگذاری سهام  صورت  به  «۱9»تبصره  »د«  بند  «  ۱»در جزء    هزار میلیارد تومان دیگر مطابق مصوبه مجلس  70و  

مین اجتماعی توانایی  أو نفت خام یا تضمین اصل و سود اوراق مالی اسلامی مصوب شد. این درحالی است که سازمان ت

ایجاد بار مالی برای  برداری از ظرفیت قانون بودجه و جلوگیری از  بهرهو امکانات تهاتر نفت خام را ندارد. لازم است برای  

 برای انتشار اوراق اجرایی شود.  « ۱9» شبکه بانکی حکم تبصره

 
  ی دستور  کنترل  نیبنابرا.  کارخانه   متی ق   نه   و  است  یبازار  متی ق   شوند،ی م   لحاظ  کنندهمصرف   متیق   شاخص  در  اریمع  عنوانبه   که   ییهامت یق   .1

 به  منجر  فقط  و  داشت  نخواهد  تورم  نرخ  کاهش  در  یریثأ ت  چی ه  باشد،  کرده  دایپ   شی افزا  آنها  یبازار متیق   که   یدرصورت   خودروها  کارخانه   متیق 
 . شد خواهد  محل نیا از تورم و  یناتراز  جادیا

 ی هابنگاه   در   انباشته   انیز  و   یناتراز  جادیا   به   منجر  که   است   یگذارمت یق   آن   قسمت  نیا  در  یگذارمت یق   از   منظور  که   است   توجه   به   لزم   .2

  ی مثبت  آثار  تواند ی م نشود،    انیز  جادی که منجر به ا  یمادام  یانحصار  یهابنگاه   یبرا  یمت یق   کنترل  ابزار  از استفاده   مثال  برای  ال  و   دشو یدیتول 
  یهابنگاه   یگرم یتنظ   و  نظارت  مختلف  یهاروش  از  یک ی  خود  زین  یانحصار   یهابنگاه   یبرا  یمت ی ق   کنترل  ابزار  از  استفاده  البته ،  بگذارد  یجا  بر

 .ست ین  نه ی به لزوما   اما ، است یانحصار

3  . Price Dispersion 
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 اقدامات ناظر به كاهش حجم نقدینگي موجود  -6

و وصول مطالبات  ها  بانک   نقدینگی موجود و کاهش تورم، فروش اموال مازاد  عدم از دیگر مجموعه اقدامات مهم برای  

بنابر بانک های  گزارش  غیرجاری است.  اموال مازاد  اموراقتصادی و دارایی میزان    ، های دولتی و خصوصی شدهوزرات 

واگذاری  ها  داراییبا استفاده از اختیارات هیئت مولدسازی  توان  میکه   ]4[شودمیهزار میلیارد تومان برآورد    ۲00حدود  

 این اموال را سرعت بخشید.  

 :شودمیه مطالبات کلان غیرجاری( نیز موارد زیر پیشنهاد ویژبهدر مورد وصول مطالبات غیرجاری )

قضایی مربوط به وصول مطالبات کلان شبکه بانکی  های  پروندهتعریف سازوکاری برای تسریع در رسیدگی به   •

   ،توسط قوه قضائیه

امهال  درخصوص  پذیر )ستاد تسهیل رفع موانع تولید( رقابت( قانون رفع موانع تولید 56اصلاح یا نسخ ماده ) •

 ، تسهیلات غیرجاری بدهکاران به شبکه بانکی

های  خاص بانک طور  به)  از طریق ایجاد امکان معرفی نماینده قانونیها  بانک   کاهش هزینه وصول مطالبات برای •

 . قانون مدنی((  ۳۲)خصوصی و موضوع ماده  

 اسمي لنگر تغییر -7

می  تغییر لنگر اسمی برای مدیریت و کنترل تورم در کشور یک پروژه زمانبر و بلندمدتی است که با انجام اقدامات زیر 

 : به آن نزدیک شد و مستلزم افزایش هرچه بیشتر اقتدار و اعتبار بانک مرکزی برای انتقال لنگر اسمی استتوان 

 ، توسعه   ی ها برنامه   ی دائم   احکام   قانون (  ۲0)   ماده   »ت«   بند   موضوع   شده   ت ی ر ی مد   شناور   ی ارز   نظام   ی واقع   ی اجرا  •

مصوبه مجلس در مورد طرح  (  ۱۱)افزایش شفافیت در تصمیمات و مصوبات بانک مرکزی و اجرای کامل ماده   •

   ، بر افکار عمومیتأثیر  »قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران« با هدف

 . های دقیق از مسیر متغیرهای کلان اقتصادیبینیپیشانتشار مداوم آمار، تحلیل و   •

 .مرکزیخودداری از بیان اظهارات با احتمال تحقق اندک با هدف مراقبت حداکثری از اعتبار بانک  •

 

 بنديجمع

پاسخ داده شد که چرا  سؤال  ین راستا ابتدا این  اهدف گزارش حاضر ارائه راهکارهای مهار تورم در اقتصاد کشور بود. در  

نسبی، ایجاد  های  قیمتدر پاسخ به عوامل مختلفی نظیر نابهینگی ناشی از تغییر  ؟  تورم بد است و زیان رفاهی دارد

و مراجعه برای دریافت  ها  قیمت  تغییر کاتالوگهای  هزینهنااطمینانی در اقتصاد، افزایش هزینه نگهداری پول، افزایش  

 دارایی نقد اشاره شد. 

براساس    مختصر مطالبی بیان شد کهطور  به  تورم در مورد عوامل ایجاد تورم در اقتصاد ایرانهای  زیانپس از بیان 

و   بلندمدت  در  تورم  ایجاد  عامل  نقدینگی  کوتاهآن مشخص شد  رشد  بلندمدت  در  و  بوده  متفاوت  یکدیگر  با  مدت 

رشد نقدینگی و تورم برای همه کشورهایی  های  دادهعامل ایجاد تورم در کشورهاست. این موضوع با استفاده از  ترین  مهم

با   د همبستگی بین رشد نقدینگی و تورم در بلندمدت تقریشنیز بررسی و مشخص    ،آنها در دسترس بودهای  دادهکه  

میزان  زا درون صورتبه هزینه در اقتصاد است که -درآمدهای  ناترازیالبته رشد نقدینگی خود معلول . است ک یبرابر با 
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تاریخی در  طور  به  نیز تغییر انتظارات تورمی است که مدت  کوتاه. عامل اصلی ایجاد تورم در  دهدمینقدینگی را رشد  

مدت و بلندمدت مهار  کوتاهراهکارهای  توان  مید. با توجه به مطالب فوق  شواین انتظارات از بازار ارز اخذ می  ،کشور ما

 : که در جدول زیر خلاصه شده استکرد  تورم را بیان  

 

 راهکارهاي مهار تورم در كوتاه مدت و بلندمدت .  2جدول  

 يبندزمان

 راهکار 
 شده  يمعرف راهکار  يراستا  در  اقدامات  شده  ي معرف  راهکار

 مدت كوتاه

  و يارز  تکانه جادیا  از يریشگ یپ

 حول نرخ  نوسانات  ي سازحداقل

 روند 

 ، یتومان  ۲8500  نرخ  بالاخص   یدستور   نرخ  نوع  هر  حذف*

  سال   در  ارز  نرخ  ریمس  یبرا  نوسان  و  رشد  مجاز  دامنه  گرفتن  نظر  در*

۱40۲، 

 ، کشور  یالمللن یب  پرداخت  نظام  اصلاح*

 . یارز   مشتقه  یابزارها   یمعرف  با  واردکنندگان  یاطیاحت  یتقاضا   کاهش*

  بازار  در  ي بازسفته  نهیهز شی افزا

 ي حکمران بهبود قی طر  از هایي دارا

 الیر

 ینسب  یسبب  روابط  سامانه  لیتکم)   یقیحق  اشخاص  روابط  ییشناسا*

 ، (احوال  ثبت  سازمان

  درخصوص   تجارت  قانون  اصلاح)  یحقوق  اشخاص  روابط  ییشناسا*

  اطلاعات   از  استفاده  و  هاشرکت  انواع  یتمام  یتیمالک  اطلاعات  افتیدر

 ، (هاشرکت  ثبت  کل  اداره  در  موجود

  ی هاتراکنش   کردن  دارشناسه   و  یرتجاری غ  و  یتجار  یهاحساب   کیتفک*

 ، یمرکز   بانک  توسط  یالیر

  جهت   در  انبوه  اطلاعات  از  هوشمندانه  استفاده  و  هاداده   یگذار اشتراک   به*

  مرکز   توسط  ییقضا  دستگاه  با  یهمکار  در  یبازسفته  با  مقابله  و  کشف

 .ییدارا  و  یاقتصاد   امور  وزرات  یمال  امور

 ي مركز  بانک يپول استیس

 ای  باز  بازار  ات یعمل  قیطر  از  صرفا   یبانک   شبکه  ازین  مورد  ریذخا  یاعطا *

 ، مندقاعده   لاتی تسه  پرداخت

  موجد   که دولت یمال کلان یهاتراکنش  به نسبت  یمرکز بانک   واکنش*

 ، هستند  یاتی عمل  هدف  انحراف  و  نوسان

  و   یپول  ی هااست یس  یبرا   مناسب  یارتباط  یهااست یس  از  استفاده*

 ، یمرکز   بانک  یاتیعمل  هدف  یسو به  یاسم  لنگر  رییتغ  ریمس  در  نیهمچن

  و   (54)  ماده  یاجرا   ،یپول  یاستگذار ی س  ژهی و  یهانشست   یبرگزار*

 . ی مرکز  بانک  درخصوص  مجلس  مصوبه(  ۱0)  ماده  تیظرف  از  استفاده

 بلندمدت 

  نظارت   و ينگ ینقد تیّ كم كنترل

 و ينگ ینقد  عیتوز تیفیك  بر يجد

 اقتصاد  در لات یتسه

  ی مال  نیتأم  سهم  شیافزا  و  هابانک  به  دولت  یبده  از  یبخش  هیتسو*

  افت یدر  یجابه  یشرکت  بهادار  اوراق  انتشار  ریمس  از  یدولت  یهاشرکت 

 ، (یرانبرون   از  یر یجلوگ  یبرا   تیظرف  جادیا)  یبانک  شبکه  از  لاتیتسه

  و   لاتی تسه  و  مرتبط  اشخاص  لاتی تسه  پرداخت  بر  ینیشیپ  نظارت*

  حدود   از  یر یجلوگ  و  یربانکیغ  یاعتبار  سساتؤم  و  هابانک   کلان  تعهدات

 .مربوطه  یهادستورالعمل   در  مقرر  مجاز

 يهابانک   ریگز  و  يبانک نظام اصلاح 

 ناسالم 

  نسبت   براساس  هابانک   یبندطبقه  و  هابانک  ییدارا  تیفیک  یابیارز*

  بانک   از  برداشت  اضافه  زانیم  و(  یبده-ییدارا  یناتراز )  هیسرما  تیکفا

 ، (ینگینقد  یناتراز )  یمرکز 
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 يبندزمان

 راهکار 
 شده  يمعرف راهکار  يراستا  در  اقدامات  شده  ي معرف  راهکار

 ،ناسالم  دا یشد  یهابانک  تیفعال  صلهیف*

  ی جمهور   یمرکز  بانک  »قانون  طرح  (۲9)  یال  (۲7)  مواد  کامل  یاجرا *

  درخصوص   یاصلاح  و  رانهیشگیپ  ،یاکتشاف  اقدامات  مبحث)  ران«یا  یاسلام

 ، (ی اعتبار  سساتؤم

  بانک   خالص  سود  از  دولت  سهم  محل  از  یدولت  یهابانک   هیسرما  شی افزا*

 ، یمرکز   بانک  طرح(  ۲9)  ماده  تبصره  موضوع  یمرکز 

 .ینگینقد  سکیر  تیریمد  یبرا   هابانک   مازاد  اموال  یبهادارساز  اوراق*  

  تراز بهبود  و بودجه  ساختار اصلاح 

 1402  سال بودجه ي اتیعمل

 ، یگمرک  حقوق  کاهش  جبران  منظوربه  یبازرگان  سود  شی افزا*

 ، گاز   و  نفت  ارز  ریتسع  نرخ  اصلاح*

 .گندم  ینیتضم  دی خر  و  نان  ارانهی  منابع  نیتأم*

  يگذارمت ی ق از  استفاده عدم

 تورم  مهار ي استراتژ عنوان به
 . یناتراز   موجد   یهای گذارمت یق  از  یر یجلوگ*

  يهاصندوق  ي ناتراز اصلاح 

 ي بازنشستگ 

  اوراق   انتشار  یبرا  بودجه  قانون  «۱9»  تبصره  حکم  تیظرف  از  استفاده*  

 . دولت  از  هاصندوق   طلب  بابت

  حجم كاهش  به  ناظر  اقدامات 

 موجود ينگ ینقد

  مربوط   ییقضا  یهاپرونده   به  یدگیرس  در  عیتسر  یبرا   یسازوکار  فیتعر*

 ، هیقضائ  قوه  توسط  یبانک  شبکه  کلان  مطالبات  وصول  به

  رفع   لیتسه  ستاد)   ریپذرقابت   دیتول  موانع  رفع  قانون(  56)  ماده   نسخ*

 ، (دی تول  موانع

  ی معرف  امکان  جادیا  قیطر  از  هابانک   یبرا   مطالبات  وصول  نهیهز  کاهش*

  ( ۳۲)  ماده  موضوع  و  یخصوص  یها  بانک  خاص  طوربه )  یقانون  ندهینما

 . (ی مدن  قانون

 ي اسم لنگر رییتغ

  ( ۲0)  ماده  »ت«  بند  موضوع  شده  تی ریمد  شناور  یارز   نظام  یواقع  یاجرا *

 ، یدائم  احکام  قانون

  کامل   یاجرا  و  یمرکز   بانک  مصوبات  و  مات یتصم  در  تیشفاف  شی افزا*

  هدف   با  ران«ی ا  یاسلام  یجمهور   یمرکز   بانک  »قانون  طرح  (۱۱)    ماده

 ، یعموم  افکار  بر  ریتأث

  کلان   یرها یمتغ  ریمس  از  قیدق  یهاینیبش ی پ  و  لیتحل  آمار،  مداوم  انتشار*

 ، ی اقتصاد

ب  ی*خوددار    مراقبت   هدف  با  اندک  تحقق  احتمال  با  اظهارات  انیاز 

 . یمرکز  بانک  اعتبار  از  یحداکثر
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